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Guia de preparacao
CFP

Tudo o que a prova cobra, organizado por dominio: conceitos-chave,

comparagdes que confundem, pegadinhas reais, gatilhos do enunciado,
questdes comentadas e um plano para chegar pronto ao exame.

8 44 70%

capitulos por dominio questdes comentadas nota de corte

6

provas completas Nno curso
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ANTES DE COMECAR
Como usar este guia

Este guia foi feito para ser estudado junto com as 6 provas completas do curso CFP: o guia explica o que cai e
onde estdo as armadilhas; as provas treinam o ritmo e mostram o que vocé ainda ndo domina.

Quando O que fazer

Semana1 Faca o teste diagndstico (pagina seguinte) e leia os capitulos 1 e 2. No fim da semana, faca a Prova 1 do
curso no tempo do exame.

Semana 2 Leia 0s demais capitulos, comecando pelos dominios em que vocé errou mais no diagnostico. Faga as
provas 2 e 3.

Semana 3  Releia os alertas de pegadinha e as tabelas de comparacdo. Faca as provas 4 e 5 e revise cada erro pela
explicacao.

Semana 4 Estude a folha de cola, faca a Prova 6 e refaca as provas abaixo de 80%. Agende o exame quando estiver
acima de 80% em todas (a nota de corte é 70%).

Mapa do exame

Cada prova do curso tem 140 questdes e 420 minutos, no formato do exame. Referéncia de aprovacdo: 70%.

Dominio (capitulo) Peso Neste guia

1. 1 - Planejamento Financeiro: Principios, Processos e Habilidades 13% 18 conceitos - 14 pegadinhas
2. Il — Gestao Financeira 14% 18 conceitos - 13 pegadinhas
3. lll - Planejamento de Investimentos e Gestdo de Ativos 17% 18 conceitos - 14 pegadinhas
4. |V — Planejamento de Aposentadoria 12% 18 conceitos - 14 pegadinhas
5.V — Planejamento de Seguros e Gestdo de Riscos 12% 18 conceitos - 14 pegadinhas
6. VI — Planejamento Tributario 12% 17 conceitos - 14 pegadinhas
7. VIl — Planejamento Patrimonial e Sucessorio 12% 18 conceitos - 14 pegadinhas
8. VIl - Psicologia no Planejamento Financeiro 7% 18 conceitos - 12 pegadinhas

Como ler os capitulos: os tépicos-chave sdo o que mais cai; a tabela de memorizacao separa o que a
prova costuma confundir; os alertas de prova mostram as armadilhas das alternativas erradas; os
gatilhos ligam palavras do enunciado a resposta; e o checklist diz se vocé estd pronto para o dominio.

Estude um pouco todo dia, de graca

Guia de preparacdo CFP - https://strechtsimulados.com.br/ - pagina 2



Instagram @strecht.simulados YouTube Strecht Simulados

Um post de prova por dia: questdo comentada, Shorts diarios com pegadinhas de prova e, aos sabados,
pegadinhas e o “ndo confunda” de cada certificagdo. um simulado comentado.

Seguir no Instagram - Inscrever-se no canal —
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https://www.instagram.com/strecht.simulados/
https://www.youtube.com/@strechtsimulados?sub_confirmation=1

DIAGNOSTICO
Voce ja sabe isso?

Responda as 12 questdes sem consultar nada. As respostas, com a explicagdo e o capitulo para revisar, estdo
no fim do guia. Comece o estudo pelos capitulos em que errou.

D1 - | - Planejamento Financeiro: Principios, Processos e Habilidades

Rafaela Duarte vai renovar o aluguel de um imoével e compara o reajuste pelo IGP-M com o reajuste
pelo IPCA. Qual diferenca entre os indices esta correta?

A. Os dois indices medem a mesma cesta de consumo e diferem apenas na data de divulgacao

B. O IPCA mede pregos no atacado e é mais sensivel ao cambio que o IGP-M, que mede servigos

C. O IPCA, do IBGE, mede pregos ao consumidor e é o indice da meta de inflacdo; o IGP-M, da FGV, inclui
precos no atacado

D. O IGP-M, do IBGE, é o indice oficial da meta de inflagdo; o IPCA, da FGV, mede so6 precos da construcao
civil

D2 - | — Planejamento Financeiro: Principios, Processos e Habilidades

Nadia Corréa aplicou R$ 80.000,00 em um titulo que rende 0,9% ao més, com capitalizacao mensal,

por 36 meses e sem resgates intermediarios. Qual o valor bruto acumulado no vencimento?

A.R$ 110.451,59, por 80.000 multiplicado por 1,009 elevado a 36

B. R$ 105.920,00, aplicando 0,9% sobre o capital inicial em cada més
C. R$ 108.820,14, capitalizando por trés anos a taxa anual de 10,8%
D. R$ 104.670,66, capitalizando 0,9% ao més por 30 meses comerciais

D3 - | — Planejamento Financeiro: Principios, Processos e Habilidades

Ao comparar projetos de investimento pela taxa interna de retorno (TIR), que limitacido o
planejador deve considerar?

A. ATIR s6 pode ser calculada quando os fluxos futuros sdo iguais e positivos

B. A TIR ja considera o tamanho do investimento, por isso o projeto de maior TIR é o que gera mais
riqueza

C. ATIR ignora o valor do dinheiro no tempo, pois soma os fluxos futuros sem desconta-los a nenhuma
taxa

D. A TIR pressupde reinvestimento a propria taxa e pode ter mais de um valor em fluxos ndo

convencionais
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D4 - Il — Gestao Financeira

A economia esta aquecida, com crédito em expansao, desemprego em minimas histéricas e inflacao
acima da meta por pressao de demanda. Qual é a reacdo tipica da politica monetaria e o efeito

esperado sobre as familias?

A. O Copom reduz a Selic para baratear o crédito e aumentar a oferta de bens, o que derruba os precos
ao consumidor

B. O Copom eleva a meta de inflagéo, ajustando o alvo a alta de precos, o que mantém o custo do
crédito estavel

C. O Copom mantém a Selic e o governo congela precos, o que preserva o crédito e elimina a inflacdo de
demanda

D. O Copom eleva a Selic, encarecendo o crédito e estimulando a poupanga, o que desacelera o consumo

e ainflacdo

D5 - Il — Gestdo Financeira

Pancracio Nébrega comprou moéveis financiados pelo CDC em 12 prestacées mensais de R$ 1.000,
com juros de 2% ao més. Depois de pagar 6 prestagoes, recebeu um bonus e quer quitar o restante.
A loja diz que ele deve pagar as 6 parcelas restantes, R$ 6.000. Quanto ele deve pagar, pelo Cédigo
de Defesa do Consumidor?

A. R$ 6.000,00

B. Cerca de R$ 5.601,43
C. Cerca de R$ 398,57
D. Cerca de R$ 5.880,00

D6 - Il — Gestao Financeira

Brigida e Euclides Jardim financiaram um apartamento pelo Sistema Financeiro da Habitacao. Um
ano depois, um incéndio danificou parte da estrutura do imoével; meses mais tarde, Euclides faleceu.
Quais coberturas do seguro habitacional obrigatério respondem por cada evento?

A. A cobertura de danos fisicos ao imovel responde pelo incéndio, e a de morte e invalidez permanente,
pelo falecimento

B. A cobertura de morte e invalidez permanente responde pelos dois eventos, porque ambos atingem o
patrimonio da familia

C. Nenhuma cobertura obrigatdria se aplica, porque incéndio e morte dependem de seguros contratados

a parte pelo casal
D. A cobertura de danos fisicos ao imével responde pelos dois eventos, porque o imdvel garante o

financiamento do casal
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D7 - lll - Planejamento de Investimentos e Gestdo de Ativos

Silvana Prado comprou Tesouro Prefixado (LTN) a 11% ao ano com vencimento em 2030. Meses
depois, a taxa de mercado desse titulo subiu para 13,5% ao ano e ela precisa vender. O que acontece
com o resultado da venda?

A. O preco de recompra sobe, pois a alta da taxa valoriza os titulos que pagam juros prefixados

B. Ela recebe os 11% contratados, porque o Tesouro mantém a taxa da compra também na venda
antecipada

C. O prego de recompra cai, e a rentabilidade obtida até a venda fica abaixo dos 11% contratados

D. A venda fica proibida até o vencimento, pois titulos marcados a mercado ndo tém recompra diaria

D8 - Il - Planejamento de Investimentos e Gestdo de Ativos

Gracindo Paixao encontrou uma classe chamada Renda Fixa Crédito Privado com rentabilidade
acima da média e perguntou o que o sufixo significa. Pela Resolucao CVM 175, qual explicacdo esta
correta?

A. A classe tem garantia do emissor privado sobre os créditos e por isso paga mais que as classes de
titulos publicos federais

B. A classe é restrita a investidores profissionais, pois s6 eles podem comprar debéntures, CRI e notas
comerciais

C. Mais de 50% do patrimonio esta em ativos de emissores privados ou de entes publicos que ndo a
Unido, com alerta no termo de adesdo

D. Pelo menos 95% do patriménio deve estar em titulos de bancos com rating igual ao do Tesouro, o que
reduz o risco

D9 - Il - Planejamento de Investimentos e Gestdo de Ativos

Horténsia Medeiros recebeu do gestor um VaR diario de 1,2% a 99% de confianca e um teste de
estresse que simula, num sé dia, alta de 5 pontos nos juros, queda de 25% na bolsa e alta de 20% do
doélar, com perda estimada de 9%. Como relacionar as duas medidas?

A. O VaR mede a perda em condi¢des normais de mercado; o estresse estima o impacto de cenarios
extremos que o VaR ndo captura

B. O VaR de 1,2% ¢ a perda maxima possivel, e o estresse de 9% ¢ a perda média esperada em um dia Util
comum de mercado

C. As duas medidas dizem o mesmo; a diferenca de nimeros indica erro de calculo e deve ser corrigida
pelo gestor da carteira

D. O teste de estresse substitui o VaR, que deixou de ser exigido pela regulamentacao de fundos de
investimento no Brasil
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D10 - IV - Planejamento de Aposentadoria

Fabricio Lessa Tenério continua empregado na empresa que patrocina seu plano no fundo de
pensao. Insatisfeito com a rentabilidade, quer transferir o saldo para um PGBL de um banco e, se
possivel, receber os recursos na conta e reaplica-los ele mesmo. O que o planejador deve explicar?

A. A portabilidade exige a cessa¢do do vinculo com o patrocinador, e os recursos ndo podem transitar
pelo participante

B. A portabilidade s6 pode ser feita apds a aposentadoria, quando o saldo passa a ser de livre
movimentacao do assistido

C. A portabilidade é livre a cada 60 dias, e o resgate parcial pode ser usado para reaplicar o saldo em
outro plano

D. A portabilidade pode ser feita agora, desde que ele assine termo de responsabilidade pelos recursos
recebidos na conta

D11 - IV — Planejamento de Aposentadoria

Hamilton Bragato, diretor de pessoas dos Laticinios Vale Verde, quer contratar um plano coletivo de
previdéncia aberta em que a empresa paga parte das contribuicoes, com o objetivo de reter
talentos. Ele pergunta como funcionam as regras de vesting. Qual explicacao esta correta?

A. Sao regras que limitam o acesso do empregado as proprias contribuicdes até que complete o tempo
de casa exigido

B. Sdo clausulas do contrato entre a seguradora e a empresa instituidora, que o participante precisa
conhecer antes

C. Sdo clausulas que a empresa pode alterar apds o desligamento do empregado, para recuperar a parte
ja paga

D. Séo regras fixadas pela SUSEP, iguais para os planos coletivos, que liberam 10% da parte da empresa
por ano

D12 - IV — Planejamento de Aposentadoria

Nathan Peixoto comecou a contribuir para o INSS em 2021, no primeiro emprego, e nunca tinha
sido filiado antes. Ele quer saber os requisitos da aposentadoria programada pelas regras da EC
103/19 que valem para quem se filiou depois da reforma. Qual é a resposta correta?

A. 35 anos de contribuicdo, sem exigéncia de idade minima
B. 65 anos de idade e 15 anos de tempo de contribuicdo
C. 65 anos de idade e 20 anos de tempo de contribuicdo
D. 62 anos de idade e 20 anos de tempo de contribuicdo
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CAPITULO 1- 13% DA PROVA

| - Planejamento Financeiro:

Principios, Processos e
Habilidades

Aqui eu preciso dominar o processo de planejamento financeiro e as praticas
essenciais do Guia de Melhores Préticas, o Cédigo de Conduta Etica da Planejar
(8 principios, regras e normas disciplinares), o ambiente regulatorio e
econdmico, as praticas fraudulentas e a matematica financeira (VP, VF, séries,
SAC, Price, TIR, VPL, payback, CMPC e EBITDA). Quase tudo vem como minicaso:
um cliente, um dilema, e eu escolho a conduta correta ou faco a conta. Onde
mais erro: confundir principios parecidos (Objetividade, Imparcialidade,
Diligéncia, Confidencialidade, Profissionalismo), aceitar alternativa que oferece
produto antes de coletar dados e confirmar objetivos, e errar contas de taxa ao
subtrair em vez de dividir fatores ou ao dividir a taxa em vez de elevar a fracao
do periodo. Também preciso saber quem normatiza e quem supervisiona em
cada pedaco do SFN.

Neste capitulo

18 topicos-chave - 14 pegadinhas - 7 macetes - 14 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

-~

Pratica essencial x norma de pratica

Cada pratica essencial é uma acdo do processo de
planejamento, e a norma de pratica fixa o nivel de
atuacdo razoavelmente esperado para essa agdo. A
prova usa essa dupla para checar se a conduta do
planejador estd no padrdo. Acdo é a pratica; o padrao
€ a norma.

Etapa 1: definir e estabelecer o relacionamento

Termina com escopo escrito e aceito pelo cliente,
com responsabilidades de cada parte, remuneracao e
conflitos de interesse, antes de qualquer servigo.
Escopo parcial é valido se estiver escrito e aceito,
com areas incluidas e excluidas e o modo de
encerrar. Perfil de risco e sugestdo de carteira ndo

pertencem a essa etapa.

Informaco6es quantitativas x qualitativas

Numero e documento (saldo de divida, contribuicoes,
extratos) sdo quantitativos; valores, atitudes,
experiéncias e desejos (mudar de carreira, receio
herdado) sdo qualitativos. Sem dados e objetivos
confirmados ndo ha recomendacao: se o cliente
recusa dados essenciais, explico a importancia e,
persistindo a recusa, limito o escopo ou encerro o
contrato.

Recomendacao (Etapa 4) e implementacao (Etapa
3)

Na Etapa 4 a recomendacéo ¢é justificada com
premissas claras, separando fato de opinido e
avisando que mudangas podem exigir ajustes. Na
Etapa 5 combina-se com o cliente quem faz o qué e
em que ordem, com encaminhamento a outros
profissionais. Objetivo inviavel exige mostrar a
inviabilidade e discutir concessdes antes de qualquer
outra medida.

Revisao e monitoramento

Evento de vida relevante justifica revisdo antecipada
de premissas e recomendacdes, sem esperar o
calendario combinado. Dado incerto (como heranca
futura) se trata com cenarios com e sem o evento,
premissas registradas e revisdo posterior.

Cédigo de Conduta Etica: aplicagdo e principios
Aplica-se aos profissionais certificados CFP® e aos
associados da Planejar, mesmo sem certificacdo.
Principios cobrados: 01 Cliente em Primeiro Lugar, 02
Integridade (letra e espirito do Codigo), 03
Objetividade, 04 Imparcialidade (conflito entre
clientes), 05 Profissionalismo, 06 Competéncia, 07
Confidencialidade e 08 Diligéncia.

Regras do Cédigo mais cobradas

Servicos e remuneracao acordados antes, sem omitir
beneficios de terceiros (rebate é remuneracao).
Empréstimo com cliente so se for parente até 2° grau,
cdnjuge ou companheiro, ou instituicdo do SFN.
Processo contra o profissional: notificar a Planejar em
até 30 dias corridos, com comprovacdo. Documento
do cliente ndo pode ser retido como garantia de
honorario. Uso das marcas CFP® sé depois de
cumpridos todos os requisitos.

Normas disciplinares

Falta leve leva a adverténcia privada (podendo haver
multa), grave a adverténcia publica e gravissima a
suspensdo ou revogacao do uso das marcas,
divulgadas pela Planejar. Fluxo: a Equipe Planejar
analisa, o Grupo de Trabalho apura e encaminha
parecer, o Conselho de Normas Eticas julga. A
decisdo do Conselho é definitiva, sem recurso.
Cadastro desatualizado é falta leve.
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SFN: normatiza x supervisiona

Conselho normatiza e autarquia supervisiona: CMN
com BCB e CVM; CNSP com SUSEP; CNPC com
PREVIC. Previdéncia aberta e seguros: SUSEP; fundos
de pensdo: PREVIC; salide suplementar: ANS.
Recomendar ativo especifico mediante honorario
exige autorizagdo da CVM como consultor de valores
mobiliarios, que a certificacdo ndo substitui.

Politica monetaria e indicadores

O CMN fixa a meta de inflacdo (IPCA, do IBGE) e 0
Copom define a meta da Selic a cada 45 dias,
divulgando no mesmo dia. Meta continua: inflagdo
em 12 meses fora da faixa por seis meses seguidos
gera nota no RPM e carta aberta ao Ministro da
Fazenda. Selic over é a média das compromissadas
de um dia com titulos publicos; DI é a dos depésitos
entre bancos. Juros sobem: prefixado cai de preco e
crédito encarece.

Cambio e taxas de referéncia

Ptax é a média das cotacOes informadas por dealers
em quatro consultas diarias do Banco Central.
Flutuagdo suja: o mercado define a taxa e o BC
intervém pontualmente. Cupom cambial é a taxa de
juros em délar obtida no Brasil. TR compde a
poupanca; TLP (IPCA mais juros prefixados) remunera
crédito com recursos do FAT.

Praticas fraudulentas

Insider trading é negociar com informacao relevante
nao divulgada (crime do art. 27-D da Lei 6.385/76,
vedado pela Resolucdo CVM 44, inclusive para quem
recebe a informagdo). Front running é usar a ordem
do cliente em proveito proprio. Spoofing sdo ofertas
de fachada que somem depois de mover o preco;
layering é a variante em camadas (Resolugcdo CVM
62/22).

LGPD e prevencao a lavagem

Dado coletado para o plano ndo vira lista comercial
sem nova base legal, como consentimento especifico,
por fugir da finalidade informada. Incidente que
possa gerar risco ou dano relevante deve ser
comunicado a ANPD e aos titulares. Operacdo
suspeita: comunicar ao Coaf em até 24 horas, sem

dar ciéncia ao cliente.

Perfil de risco: capacidade, tolerancia e
necessidade

Capacidade é objetiva (renda, reservas, prazo,
dependentes); tolerancia é emocional; necessidade
de risco é quanto retorno a meta exige. Quando
divergem, respeita-se a menor e investe-se em
educacdo. Prazo curto, renda instavel e falta de

reserva significam pouca habilidade de assumir risco.

Taxas: equivaléncia, nominal e real

Taxa equivalente composta: eleve a fragdo do
periodo, ndo divida (14% ao ano = 1,14 elevado a
1/12, menos 1). Taxa nominal: divida pelo niUmero de
capitalizacdes e depois componha. Taxa real: divida
os fatores (1 + nominal)/(1 + inflagdo) - 1, nunca
subtraia.

TIR, VPL e payback

VPL negativo a TMA significa que o investimento nao
paga o custo de oportunidade: rejeitar; equivale a TIR
abaixo da TMA. A TIR pressupde reinvestimento a
propria taxa e pode ter mais de um valor em fluxos
ndo convencionais; em projetos excludentes prefira o
VPL. Payback descontado é sempre maior que o
simples quando a taxa é positiva.
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SAC, Price e sistema americano CMPC e EBITDA

SAC: amortizacdo fixa mais juros sobre o saldo, No CMPC s6 a divida tem beneficio fiscal: peso do
prestacdo decrescente. Price: prestacdo constante capital proprio x custo + peso da divida x custo x (1 -
pelo fator de valor presente da série. Sistema aliquota). EBITDA (LAJIDA) é o resultado antes de
americano (SAA): so juros durante o prazo e principal juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo: receita
no fim. Caréncia com juros capitalizados: corrija o menos CPV e despesas operacionais; o EBIT ja

saldo e depois calcule a série. desconta depreciagdo e amortizagao.

Macetes para memorizar

Q@ SFN () Sangoes do Cédigo

Conselho manda, autarquia fiscaliza: CMN- Leve = privada; grave = publica; gravissima =
BCB/CVM, CNSP-SUSEP, CNPC-PREVIC; saude é marca suspensa ou revogada.

ANS.

@ Processo disciplinar () Taxa real

Equipe analisa, Grupo apura, Conselho julga — e Real se divide, ndo se subtrai: (1 +n) /(1 +1i) - 1.

do Conselho nao se recorre.

(@ Equivaléncia de taxas Q Perfil de risco

Composta se eleva, ndo se divide: expoente = Entre capacidade e tolerancia, manda a menor.
fracdo do periodo.

@ Planejador x vendedor

Planejador comega pelo cliente; vendedor comeca
pelo produto.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é... ...e quando é

Desconto racional (por dentro) Desconto comercial (por fora)

O desconto incide sobre o valor atual: divida o nominal O desconto incide sobre o valor nominal: multiplique por

pelo fator (1 + i x n). (1-dxn).

Série postecipada (END) Série antecipada (BEGIN)

Depositos ou pagamentos no fim de cada periodo. Depésitos no inicio do més: um periodo a mais de juros,
use BEGIN.

Front running Spoofing / layering

Ha uma ordem de cliente e o profissional se antecipa a ela  Nao ha ordem de cliente; o artificio sdo ofertas falsas (em

para lucrar. camadas, no layering) para mover o preco.
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Politica fiscal Politica monetaria
Mexe em gasto publico e tributos; expansionista estimula Mexe em juros e liquidez, pelo Copom e pelo BC.
demanda e tende a ampliar déficit e divida.

IPCA IGP-M

IBGE, precos ao consumidor, indice da meta de inflacdo. FGV, peso maior dos precos no atacado, sensivel ao
cambio.

Pergunta aberta Pergunta fechada

Explorar valores e motivacdes (o que a aposentadoria Confirmar um dado ou um entendimento ja levantado.

significa para a senhora?).

Capacidade de risco Tolerancia a risco
Medida objetiva: renda, patrimonio, prazo, reservas. Componente emocional; se for menor, prevalece e pede
educacao financeira.

Numeros que caem

Item Valor

Reunido do Copom para a meta da Selic a cada 45 dias

Inflacdo fora da faixa que gera nota no RPM e carta ao Ministro da  seis meses seguidos (inflacio em 12 meses)

Fazenda

Prazo para notificar a Planejar de processo contra o profissional ateé 30 dias corridos

Comunicagdo de operacao suspeita ao Coaf até 24 horas, sem dar ciéncia ao cliente

Ptax média de quatro consultas diarias do BC aos
dealers

Empréstimo permitido com cliente parente até 2° grau, conjuge ou companheiro

Alertas de prova (pegadinhas)

2
A Alerta de prova: Na primeira reunido, aplicar o questionario de perfil e ja sugerir uma carteira.

Como nao cair: A Etapa 1 s6 define o relacionamento e formaliza o escopo por escrito; produto vem
depois de coleta, analise e objetivos confirmados.

A Alerta de prova: Taxa real = juro nominal menos inflagdo (11,5% - 4,2%).
Como nao cair: Divida os fatores: 1,115 / 1,042 - 1. A subtracdo é s6 aproximacao e a alternativa com o
valor exato é a certa.

Guia de preparacdo CFP - https://strechtsimulados.com.br/ - pagina 12



A\ Alerta de prova: Taxa mensal equivalente a 14% ao ano = 14% / 12.
Como nao cair: Equivaléncia composta eleva a fragdo do periodo: (1,14)2(1/12) - 1.

A\ Alerta de prova: EBITDA = lucro liquido + depreciagdo, ou o resultado apds a depreciacao.
Como nao cair: EBITDA é receita menos CPV e despesas operacionais, antes de juros, impostos,
depreciacdo e amortizacdo; apos depreciagado é o EBIT.

A Alerta de prova: Prestacdo do SAC = s6 os juros do més.
Como nao cair: Prestacdo SAC = amortizagdo constante + juros sobre o saldo devedor.

A\ Alerta de prova: Recorrer da decisdo do Conselho de Normas Eticas a outra instancia.
Como nao cair: A decisdo do Conselho é definitiva, sem recurso.

A\ Alerta de prova: Reter os documentos do cliente até ele pagar os honorarios.
Como nao cair: O Codigo ndo admite reter bens ou documentos como garantia; devolve-se no prazo, e
a cobranca segue as vias proprias.

A Alerta de prova: Quem foi aprovado no exame j& pode usar a marca CFP®.
Como nao cair: A marca s6 pode ser usada depois de cumpridos todos os requisitos da certificagao.

A\ Alerta de prova: Quem recebe a dica de um amigo da empresa e negocia ndo comete ilicito, pois ndo
€ administrador.

Como néo cair: A vedacado alcanga qualquer pessoa que teve acesso a informagao relevante ndo
divulgada, inclusive quem a recebeu de terceiro.

A Alerta de prova: Alta da Selic derruba o preco do prefixado e barateia o financiamento.
Como nao cair: Juros maiores derrubam o preco do prefixado e encarecem o crédito, estimulando a
poupanca e desacelerando o consumo.

A\ Alerta de prova: Supervisdo da previdéncia de seguradora pela CVM.
Como nao cair: Previdéncia aberta: SUSEP; fechada: PREVIC; saide: ANS. A CVM cuida de valores
mobiliarios.

A\ Alerta de prova: Custo de oportunidade de parar de trabalhar para estudar = sé as mensalidades.
Como néo cair: Custo de oportunidade € o valor da melhor alternativa renunciada: some as
mensalidades o saldrio que deixara de receber.
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A\ Alerta de prova: Concordar com o cliente para evitar desconforto (‘faca como preferir’).
Como nao cair: Isso € comunicagdo passiva; o assertivo é claro, respeitoso e aberto ao didlogo, expondo

o risco e propondo rever os nimeros juntos.

A Alerta de prova: Montar o plano com objetivos sabidamente inviaveis e registrar que o resultado
depende do cliente.

Como nao cair: Mostre a inviabilidade e discuta concessoes (adiar, reduzir meta, rever compra) antes de
planejar.

Como cai na prova

.

[T Como cai: Minicaso ético: o planejador fez algo e pergunta-se qual principio foi ferido ou qual a
conduta correta.

Como resolver: Identifique o nucleo da falha (sigilo, prazo, conflito, técnica, respeito, competéncia) e
associe ao principio; na conduta, prefira revelar, documentar e colocar o cliente em primeiro lugar.

[T Como cai: Situacdo em uma etapa do processo (inicio do relacionamento, dados faltando, objetivo
inviavel, evento de vida).

Como resolver: Localize a etapa e aplique a pratica essencial: escopo escrito, dados suficientes antes de
recomendar, concessdes discutidas, revisao antecipada.

[T Como cai: Conta de matematica financeira com valores e prazo (VF, VP, PMT, série com saldo inicial,
caréncia).

Como resolver: Ajuste taxa e prazo a mesma unidade, defina END ou BEGIN, lance saldo inicial como PV
e aportes como PMT, e confira se a alternativa errada esqueceu juros ou o saldo inicial.

[T Como cai: Anélise de investimento com fluxos (VPL, TIR, payback, CMPC).
Como resolver: Desconte a TMA; VPL negativo = rejeitar; no CMPC aplique o beneficio fiscal s6 na
divida.

D Como cai: Cenario econémico (inflacao alta, recessao, alta da Selic) e efeito em ativos e crédito.
Como resolver: Juros sobem: prefixado cai e crédito encarece; recessao: juros tendem a cair e prefixados
longos se valorizam.

[T Como cai: Pratica de mercado descrita e pede-se o nome da conduta vedada.
Como resolver: Ordem de cliente antecipada = front running; ofertas falsas = spoofing (camadas =
layering); informacdo ndo publica = insider.
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Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Cliente conta que foi processado por outro Notificar a Planejar em até 30 dias corridos, por carta ou e-mail

cliente com AR ou protocolo.

Empréstimo entre planejador e cliente S6 parente até 2° grau, conjuge/companheiro ou instituicao do
SFN.

Conversa sobre cliente em area comum ou tela Principio da Confidencialidade.

aberta

Prazo descumprido, falta de rigor ou supervisdo  Principio da Diligéncia.

Planejador indica imovel de empresa da qual é Objetividade: critério técnico e transparéncia sobre o interesse
socio proprio.
Dois clientes com interesses em conflito Imparcialidade: revelar aos dois, administrar e, se preciso,

deixar de atender um.

Criticas publicas a colegas ou reguladores Profissionalismo: moderacéao e respeito.

Tema societario ou juridico fora da area do Competéncia: atuar no que domina e consultar ou encaminhar
planejador a especialistas.

Retorno garantido em ativo de risco na Informacao enganosa, vedada pelo Cédigo.

publicidade do profissional

Pagamento Unico e valor resgatado apés nanos  TIR = (VF / VP)~(1/n) - 1.

Renda perpétua de valor fixo Perpetuidade: pagamento dividido pela taxa do mesmo
periodo.
Cliente fica irritado e o planejador regula a Inteligéncia emocional: autoconhecimento e autogestao.

prépria reacao

Pergunta que comeca pelas conquistas do Investigacao apreciativa.
cliente
Aumento de preco que reduz a receita total Demanda elastica (elasticidade maior que 1 em médulo).

@ Se vocé lembrar de sé6 uma coisa deste capitulo...

* Sem dados suficientes e objetivos confirmados, ndo existe recomendacao.
* Conflito de interesse ndo se esconde: revela, administra e documenta.

* Taxa real e equivalente: divida fatores e eleve a fragdo; nunca subtraia nem divida a taxa.
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Essenciais para a prova (checklist)

[ Sei o que fecha a Etapa 1 (escopo escrito e aceito) e o que ndo pertence a ela.

[ Sei associar cada um dos 8 principios do Codigo a uma conduta tipica.

[ Sei a escala de sanc¢des e o fluxo Equipe, Grupo de Trabalho, Conselho.

[ Sei quem normatiza e quem supervisiona seguros, previdéncia aberta, fechada e saude.
[0 Sei distinguir insider, front running, spoofing e layering.

[ Sei calcular taxa real, equivalente e efetiva a partir de taxa nominal.

[ Sei montar VF e PMT com saldo inicial, séries END e BEGIN e caréncia.

[0 Sei decidir por VPL e explicar as limita¢des da TIR.

O Sei calcular prestacao no SAC, na Price e no sistema americano.

[ Sei diferenciar capacidade, tolerancia e necessidade de risco.

Questoes de revisao do capitulo

R1.1 -1 - Planejamento Financeiro: Principios, Processos e Habilidades

Ernesto Lacerda, CFP®, vai apresentar o plano a Benedita Sobral, 60 anos, professora aposentada.
No rascunho, ele escreveu: "A bolsa vai subir 20% no ano que vem, por isso a senhora deve elevar a
parcela em acoes”. Segundo a Norma de Pratica 13, como ele deve ajustar a apresentacio?

A. Pedir que a cliente assine um termo assumindo o risco, o que dispensa justificar a recomendacdo

B. Manter a frase, pois projecdes firmes transmitem seguranca e facilitam a adesdo da cliente ao plano

C. Separar fato de opinido, justificar a recomendagdo com premissas claras e avisar que mudancas podem
exigir ajustes

D. Retirar a recomendacdo sobre acbes e entregar s6 a planilha de célculos, sem explicagdes verbais

R1.2 - | - Planejamento Financeiro: Principios, Processos e Habilidades

A quem se aplicam os Principios e Regras do Cédigo de Conduta Etica e Responsabilidade
Profissional da Planejar?

A. A qualquer profissional do mercado financeiro, por forca de convénio da Planejar com a CVM

B. Aos profissionais certificados CFP® e aos associados da Planejar, ainda que sem certificagcdo

C. Aos candidatos inscritos no exame, que passam a responder ao Codigo depois da aprovacao

D. Aos profissionais certificados CFP®, ja que associados sem certificacdo seguem o estatuto social
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R1.3 - I - Planejamento Financeiro: Principios, Processos e Habilidades

Na reuniao inicial com Lindalva Torres, 57 anos, o planejador aplica o processo de descoberta. Qual
conduta esta alinhada a esse processo?

A. Apresentar a carteira modelo do escritorio e verificar se a cliente concorda com ela

B. Explorar, com perguntas abertas, os valores e motivacdes por tras dos objetivos e resumir para validar
C. Concentrar a conversa no histérico de rentabilidade dos fundos que a cliente ja possui

D. Entregar um questionario fechado e encerrar a reunido assim que os nimeros estiverem completos

R1.4 -1 - Planejamento Financeiro: Principios, Processos e Habilidades

Um cliente pergunta por que o rendimento do fundo poés-fixado dele ndo coincide exatamente com
o numero anunciado apés a reuniao do comité do Banco Central. Como se distinguem a taxa basica
decidida nessa reuniao, a taxa efetiva apurada diariamente com titulos publicos e a taxa dos

depositos entre instituicoes financeiras?

A. As trés taxas sdo idénticas por defini¢do legal, mudando apenas o nome conforme o mercado em que
sao usadas

B. A taxa DI é fixada pelo CMN para remunerar a poupanca e serve de piso para a meta da Selic definida
pelo BC

C. A Selic over é fixada pelo Copom em cada reunido, enquanto a meta é calculada diariamente pela B3
com base no DI

D. A meta é do Copom; a over é a média das compromissadas de um dia com titulos publicos; o DI, a dos
depdsitos entre bancos

Respostas comentadas

R1.1. C) Separar fato de opinido, justificar a recomendacao com premissas claras e avisar que
mudancas podem exigir ajustes

Por qué: Pratica 13: apresentar as recomendacdes e suas justificativas de forma clara e acessivel; evitar
opinides pessoais como se fossem fatos; informar que ajustes podem ser necessarios; documentar essa
etapa.

X A) Incorreta. Termo de ciéncia ndo substitui a obrigacdo de justificar e comunicar de forma compreensivel (Regra 10).
X B) Incorreta. Apresentar previsdo como certeza é dar opinido pessoal como fato, o que a Norma 13 manda evitar.

X D) Incorreta. A cliente precisa entender como cada estratégia atende aos objetivos; nimeros sem explicagdo ndo permitem
decisdo consciente.

Dica de prova: Etapa 4: recomendacao justificada, sem previsao vendida como fato.
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R1.2. B) Aos profissionais certificados CFP® e aos associados da Planejar, ainda que sem
certificacdo

Por qué: Aplicabilidade e cumprimento: o Cédigo alcanga Profissionais CFP® e Associados (pessoas fisicas
ou juridicas associadas, ainda que nao certificadas); Principios e Regras sdo de observancia obrigatéria, e o
descumprimento gera procedimento disciplinar.

X A) Incorreta. O Coédigo é norma da associacdo e alcanca seus certificados e associados, ndo todo o mercado.
X C) Incorreta. O Codigo alcanca certificados e associados; a aprovacdo no exame, isoladamente, ndo define a aplicabilidade.
X D) Incorreta. Associados nao certificados também se sujeitam ao Codigo e a procedimentos disciplinares.

Dica de prova: Codigo da Planejar: certificados CFP® e associados.

R1.3. B) Explorar, com perguntas abertas, os valores e motivacoes por tras dos objetivos e
resumir para validar

Por qué: Processo de descoberta (item 1.9.2): etapas de preparacgdo, perguntas abertas, escuta ativa,
aprofundamento de valores e motivagdes, sintese e validacdo com o cliente; avalia profundidade e precisao
das informacoes.

X A) Incorreta. Partir de solucdo pronta inverte o processo; primeiro se descobre quem é o cliente.
X Q) Incorreta. Rentabilidade passada nao revela objetivos, valores nem prioridades da cliente.
X D) Incorreta. Questionarios ajudam, mas a descoberta exige aprofundar valores e motiva¢des, ndo sé nimeros.

Dica de prova: Descoberta: entender o porqué dos objetivos antes de qualquer produto.

R1.4. D) A meta é do Copom; a over é a média das compromissadas de um dia com titulos
publicos; o DI, a dos depdsitos entre bancos

Por qué: O BC atua no mercado aberto para manter a Selic efetiva em linha com a meta fixada pelo Copom.
A taxa DI, apurada pela B3, é referéncia dos produtos pos-fixados privados (CDB, fundos) e costuma ficar

muito proxima da Selic over.

X A) Incorreta. As taxas sdo proximas, mas tém bases distintas: titulos publicos (Selic) e depdsitos entre instituicdes (DI).

X B) Incorreta. O DI ndo é fixado pelo CMN; é apurado a partir das operagdes de deposito interfinanceiro de um dia.

X C) Incorreta. Os papéis estdo invertidos: o Copom define a meta, e a taxa efetiva é apurada diariamente nas operacdes com
titulos publicos.

Dica de prova: Meta: Copom. Over: compromissadas com titulos publicos. DI: depdsitos entre bancos.
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CAPITULO 2 - 14% DA PROVA

Il - Gestao Financeira

Neste médulo eu preciso dominar as demonstracdes financeiras pessoais
(balango, fluxo de caixa e orcamento), os indices financeiros, inflagdo, poupanca,
reserva de emergéncia e crédito e dividas. A prova é muito de conta em
minicaso: calcular indice de liquidez, solvéncia, alavancagem, comprometimento
da renda, taxa real ou quanto poupar por més. Onde mais erro: usar o
denominador errado (ativo total x patrimdnio liquido, renda bruta x liquida,
despesas x renda), lancar bens pelo custo em vez do valor de mercado e
esquecer parcelas a vencer ou descontos em folha. Em crédito, preciso
comparar pelo CET e pelo valor presente, saber as regras do rotativo do cartao,
do consignado, da alienacao fiduciaria, do consoércio e do leasing, e escolher
entre avalanche e bola de neve.

Neste capitulo
18 topicos-chave - 13 pegadinhas - 7 macetes - 13 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

”~ I

Balanco, fluxo de caixa e or¢camento Classes de ativos no balango pessoal

Balango mostra o que tenho e devo numa data; fluxo Pergunte para que serve o bem: ativo liquido paga
de caixa registra o realizado (olha para tras); emergéncias (conta, CDB com liquidez), ativo de uso
orcamento projeta o planejado (olha para frente). No serve para viver (casa, carro), ativo de investimento
balanco do planejador os bens entram pelo valor de gera renda (acdes, imével alugado). Ter valor de
mercado na data; na declara¢do de IR, pelo custo. mercado ndo torna um imovel liquido.

Passivos de curto e longo prazo Regime de caixa

O prazo de vencimento define a classe, ndo o valor: No fluxo de caixa pessoal vale a data em que o

até 12 meses é curto prazo. Parcelado sem juros dinheiro entra ou sai da conta, ndo a da nota fiscal ou
também é divida (some as parcelas a vencer). No do periodo de cobertura. O orcamento parte do que
balanco entra o saldo devedor, inclusive a fatura do cai na conta, com os descontos em folha registrados
cartdo. Aval e fianca prestados sdo passivos nas categorias certas.

contingentes a evidenciar.

Despesas fixas, variaveis e discricionarias indices de liquidez

Valor definido em contrato indica despesa fixa indice de liquidez em meses = caixa e equivalentes /
(aluguel, condominio, escola, prestagao); valor que despesas mensais. Liquidez corrente = ativos liquidos
depende do uso é variavel. Em queda de renda, / passivos de curto prazo; abaixo de 1, o que vence
protege-se o essencial e corta-se o discricionario, em 12 meses supera o caixa disponivel. Ativos de uso
renegociando contratos ajustaveis antes de mexer em nao entram no numerador.

protecao e reserva.

Solvéncia, alavancagem e divida/PL Poupanca, renda passiva e comprometimento
Solvéncia = PL / ativo total; alavancagem = divida / Taxa de poupanca = toda a poupanca (inclusive a
ativo total; as duas somam 100%. Divida / PL usa o descontada em folha) / renda na base pedida.
patrimonio liquido no denominador. Divida nao cai Independéncia financeira: renda passiva (exclui
guando o ativo cai: a alavancagem sobe e a solvéncia salario) / despesa mensal. Comprometimento com
recua. dividas: soma de todas as prestacdes sobre a renda

bruta ou liquida, conforme o enunciado.

Inflacdo de demanda x de custos IPCA x IGP-M no orcamento

Demanda agregada crescendo mais rapido que a IPCA (IBGE) mede precos ao consumidor e é o indice
capacidade de producéo gera inflacdo de demanda; da meta. IGP-M (FGV) combina produtor 60%,

alta de custos (cambio, energia) repassada aos precos consumidor 30% e construgdo 10%. Consumo da

é inflacdo de custos. Custos induzidos pela demanda familia se projeta pelo IPCA; contrato indexado, pelo
x choque de oferta autdbnomo. Desinflacao é inflacao indice do contrato; cada objetivo, pela inflagdo do
menor; deflagdo é queda generalizada e persistente proprio item.

de precos.
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Reserva de emergéncia Divida boa x divida ruim

Liquidez e estabilidade de preco vém antes da Divida produtiva financia o que gera valor acima do
rentabilidade: Tesouro Selic e CDB de liquidez diaria custo (formacao que eleva a renda, equipamento que
dentro do FGC. Renda variavel, provedor Unico ou paga a prépria prestacdo); divida ruim financia

duas rendas no mesmo empregador pedem reserva consumo. Se a divida custa mais do que a aplicagdo
maior. Limite de crédito ndo é reserva: pode ser rende, amortizar é o melhor investimento.

cortado na crise e cria divida cara.

Avalanche x bola de neve CET e comparacao de crédito

Avalanche paga primeiro a divida de maior taxa e Crédito se compara pelo custo efetivo total (juros,
economiza juros. Bola de neve quita primeiro o tarifas, tributos e seguros), nunca so pela taxa.
menor saldo e soma a parcela liberada a seguinte, Parcelado sem juros com desconto a vista tem juros
comprando motivagdo com juros a mais. embutidos: compare por valor presente. Custo médio

de dividas: média ponderada pelos saldos.

Cartao de crédito e cheque especial Garantias de crédito
O saldo pode ficar no rotativo no maximo até a fatura Fianca e aval sdo garantias pessoais (fidejussérias);
seguinte; depois, parcelamento em condi¢des mais hipoteca, penhor e alienacdo fiduciaria sdo reais. Na
vantajosas, e o que foi parcelado ndo volta ao fianca ha beneficio de ordem, salvo rentincia ou
rotativo. Cartdo consignado tem regras proprias. Uso solidariedade; no aval, ndo. Alienacdo fiduciaria de
mensal do cheque especial é sintoma de orgamento imovel: apos intimagado para pagar em 15 dias, a
deficitario. propriedade se consolida no credor.

- -~
Consorecio, leasing e Fies Portabilidade e consolidacao de dividas
Consorcio é autofinanciamento sem juros, com taxa Na portabilidade, compare prestacdes no mesmo
de administracdo, e contemplagdo por sorteio ou prazo: o prazo nao pode ser alongado. Consolidar
lance sem data certa. Leasing: o bem é da ajuda se a taxa cair e os limites antigos ficarem
arrendadora e comprar no fim é opcao do cliente parados. Na renegociacao, olhe prestacgéo e total
com preco ou critério no contrato. Fies: juro real zero pago: prazo maior consome o ganho de taxa.

e prestacdo ligada a renda apds o curso, com FG-Fies;
P-Fies usa fundos regionais e BNDES, sem FG-Fies.

Macetes para memorizar

() Demonstracgdes () Solvéncia e alavancagem

Balanco = foto; fluxo de caixa = retrovisor; PL/ativo + divida/ativo = 100%.
orcamento = para-brisa.

@ Classificar o ativo @ Dividas
Pagar emergéncia, viver ou render: liquido, uso ou Avalanche ataca a taxa; bola de neve ataca o
investimento. saldo.
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@ Poupanca
Poupanca é a primeira despesa do més, ndo o
resto dele.

Q 1GP-M

60-30-10: produtor, consumidor, construcao.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é...

@ Reserva

Crédito disponivel ndo é dinheiro guardado.

...e quando é

Fluxo de caixa
Registrar entradas e saidas ja ocorridas no periodo.

Avalanche
Objetivo é pagar menos juros: maior taxa primeiro.

Financiamento
Precisa do bem ja, aceitando juros.

Fianca
Contrato acessorio; fiador pode exigir beneficio de ordem,

salvo renlncia ou solidariedade.

CDC (crédito direto ao consumidor)
Financia bem especifico, que pode servir de garantia.

Penhor comum

Bem movel cuja posse passa ao credor.

Inflacio de demanda
Consumo aquecido acima da capacidade de producéo.

Orcamento
Projetar receitas e gastos planejados para o préximo
periodo.

Bola de neve
Cliente precisa de vitérias rapidas: menor saldo
primeiro, aceitando juros a mais.

Consorcio
Pode esperar a contemplagdo, sem juros e com taxa
de administracao.

Aval
Lancado no titulo, sem beneficio de ordem.

Crédito pessoal
Uso livre e sem garantia, com risco maior.

Hipoteca

Imovel que fica com o devedor, vinculado a divida.

Inflacao de custos
Preco sobe com consumo fraco: choque de custo
(cambio, energia).

Numeros que caem

Item Valor

Composicdo do IGP-M produtor 60%, consumidor 30%, construcao civil 10%

Passivo de curto prazo vencimento em até 12 meses

Rotativo do cartao no maximo até o vencimento da fatura seguinte
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Alienacao fiduciaria de imovel intimacao para pagar em 15 dias antes da consolidagao

Liquidez corrente insuficiente indice abaixo de 1

Alertas de prova (pegadinhas)

A\ Alerta de prova: Lancar no balanco do planejador o imével pelo custo de aquisicao.
Como nao cair: Balanco do planejador usa o valor de mercado na data; custo é para a declaracdo de IR.

A\ Alerta de prova: Classificar o empréstimo de um parente, sem juros e com vencimento em 3 anos,
como curto prazo.
Como nao cair: Prazo de vencimento define a classe: acima de 12 meses é longo prazo.

A\ Alerta de prova: Incluir ativos de uso no indice de liquidez corrente.

Como nao cair: S ativos liquidos no numerador; carro e casa ndo pagam divida sem venda.

A\ Alerta de prova: Rendimento parecido com a inflagdo = patriménio estavel.

Como nao cair: Rendimento abaixo da inflacao é perda real, mesmo com saldo nominal crescendo.

Como nao cair: Orcamento parte do que cai na conta; descontos em folha vao as categorias certas.

A Alerta de prova: Quitar a vista com desconto simples sobre o total (6.000 x 0,98).
Como nao cair: Traga cada parcela a valor presente pela taxa do contrato.

A\ Alerta de prova: Duas rendas no mesmo empregador permitem reserva menor.
Como nao cair: Rendas correlacionadas valem quase como uma sé: reserva maior.

A\ Alerta de prova: Usar o caixa do consultorio como reserva pessoal.
Como nao cair: Misturar caixa da empresa e da familia expde os dois; a reserva pessoal ndo se dispensa.

A\ Alerta de prova: Na alienacdo fiduciaria, o atraso converte o contrato em aluguel.
Como nao cair: Nao ha conversdo: apos a intimacdo de 15 dias sem pagamento, a propriedade se
consolida no banco.

[ A Alerta de prova: Orcamento com o salario bruto esquecendo a prestacdo do consignado.
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A Alerta de prova: No leasing a propriedade passa automaticamente com a ultima contraprestacdo.
Como nao cair: A propriedade segue com a arrendadora até o exercicio da opgdo de compra prevista

no contrato.

A Alerta de prova: No consignado o empregador assume a divida se o empregado for demitido.
Como nao cair: O empregador s6 retém e repassa; a parcela reduz o salario liquido por todo o prazo.

A\ Alerta de prova: Calcular o prazo para atingir a meta esquecendo o saldo ja aplicado.
Como nao cair: Lance o saldo inicial como PV e os aportes como PMT.

A Alerta de prova: Meta em moeda de hoje calculada com taxa nominal.
Como nao cair: Moeda de hoje pede taxa real; meta nominal pede taxa nominal.

Como cai na prova

[T Como cai: Balanco da familia com vérios itens e pede-se PL ou um indice.
Como resolver: Lance bens a valor de mercado, dividas pelo saldo devedor (incluindo fatura e parcelas a
vencer), confira o denominador pedido e calcule.

[T Como cai: Familia com déficit ou queda de renda: o que cortar primeiro.
Como resolver: Proteja essencial, seguro e reserva; corte discricionario e renegocie contratos ajustaveis.

[T Como cai: Quanto depositar por més para atingir uma meta (com saldo inicial e inflacao).
Como resolver: Defina moeda real ou nominal, use a taxa coerente, desconte o valor futuro do saldo
atual e calcule PMT.

[T Como cai: Escolha entre formas de crédito ou de quitacdo (portabilidade, consolidacdo, amortizar
com aplicacao).
Como resolver: Compare CET, valor presente e total pago no mesmo prazo; se a divida custa mais que a

aplicacdo, amortize, mantendo reserva minima.

[T Como cai: Cenario econémico e decisdo do Copom.
Como resolver: Demanda aquecida e inflacao alta: Selic sobe, crédito encarece, consumo e inflacdo

desaceleram.

Gatilhos do enunciado
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Se o enunciado trouxer... Pense em

Quanto tenho x o que gastei x o que vou gastar Balanco, fluxo de caixa e orcamento.
Quantos meses a reserva cobre Caixa e equivalentes / despesas mensais.
indice abaixo de 1 comparando ativos liquidos e Liquidez corrente insuficiente: reforco de caixa.

dividas do ano

Patrimonio liquido negativo em jovem com divida Pede contexto: idade, fluxo positivo e razdo das dividas.
de formacao

Avalizou empréstimo de terceiro Passivo contingente: evidenciar e medir o impacto.

Uso do cheque especial todo més Déficit no orcamento: trocar por crédito parcelado mais
barato e corrigir.

Parcela que cabe no més x preco a vista com Comparar por valor presente; parcelado tem juros
desconto embutidos.

Precos sobem com consumo fraco Inflacdo de custos (choque de oferta).

Despesa anual previsivel (IPVA, material escolar) Somar e dividir por 12 como linha mensal do orcamento.
Recebeu aumento de salario Destinar parcela fixa do aumento a poupanca automatica.
Gasto em 6 meses e dinheiro preso por 3 anos Descasamento de prazos.

Financiamento habitacional e seguros MIP/DFI Obrigatérios, mas o mutuario pode escolher a seguradora.
Crédito rural para safra, bem duravel ou pos- Custeio, investimento e comercializa¢ao.

colheita

@ Se vocé lembrar de sé6 uma coisa deste capitulo...

Confira sempre o denominador pedido: ativo total, PL, renda bruta ou liquida, despesas.
Balanco do planejador usa valor de mercado; IR usa custo.

Reserva de emergéncia: liquidez e estabilidade antes de rentabilidade; limite de crédito ndo
conta.

Crédito se compara por CET e valor presente.

Essenciais para a prova (checklist)

[ Sei classificar ativos em liquidos, de uso e de investimento.
[ Sei separar passivos de curto e longo prazo pelo vencimento.
[ Sei calcular liquidez em meses, liquidez corrente, solvéncia, alavancagem e divida/PL.

[ Sei calcular taxa de poupanca, independéncia financeira e comprometimento com dividas.
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[ Sei deflacionar rendimentos e patriménio dividindo fatores.

[0 Sei dimensionar a reserva conforme estabilidade e correlacdo das rendas.

[0 Sei aplicar avalanche e bola de neve e explicar o custo de cada um.

[ Sei as regras do rotativo do cartdo, do consignado, da portabilidade e da alienacdo fiduciaria.

[ Sei diferenciar fianga e aval, penhor e hipoteca, consércio e financiamento.

Questoes de revisao do capitulo

R2.1 - Il = Gestao Financeira

Tereza e Alcides Bulhdes tém déficit mensal de R$ 1.200. Entre os gastos estdo: plano de satde,
seguro de vida, aporte a reserva de emergéncia, quatro assinaturas de streaming, pedidos de
comida por aplicativo quase todo dia e um plano de celular muito acima do uso. Por onde o
planejador deve comecar a analise de cortes?

A. Por uma reducdo igual, em percentual, de todos os itens do orgamento, para dividir o esforco de forma

justa
B. Pelos gastos discricionarios e contratos ajustaveis: assinaturas, pedidos por aplicativo e plano de

celular

C. Pelo aporte a reserva de emergéncia, que pode ser suspenso até a familia voltar a ter sobra no
orcamento

D. Pelo plano de saude e pelo seguro de vida, porque sao os itens de maior valor e os sinistros sdo pouco

provaveis

R2.2 - Il - Gestao Financeira

Selma Novais pediu um empréstimo para ampliar a padaria. O banco aceitou duas garantias: a
fianca do irméao dela e a hipoteca de um terreno que ela possui. Como essas garantias se

classificam?

A. Ambas sdo garantias reais, porque tanto o irmdo quanto o terreno respondem com bens pela divida
da padaria

B. A fianca é garantia real, por recair sobre os bens do irmao, e a hipoteca é fidejussodria, por ser contrato
acessorio

C. Ambas séo garantias fidejussorias, porque dependem da confianca do banco na palavra do devedor e

do fiador
D. A fianca é garantia pessoal, ou fidejussoria, e a hipoteca é garantia real, que vincula o terreno a divida
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R2.3 - Il - Gestao Financeira

Selma e Xisto Jacobina tém R$ 15.000 aplicados e vao depositar R$ 3.000 no fim de cada més,
durante 4 anos, em uma aplicacdao que rende 0,75% ao més, para dar entrada em um apartamento.
Quanto terao acumulado ao fim do prazo?

A. Cerca de R$ 21.471,08

B. Cerca de R$ 194.033,21
C. Cerca de R$ 195.327,43
D. Cerca de R$ 172.562,13

R2.4 - Il - Gestao Financeira

Odilon Serpa vai financiar um apartamento pelo Sistema Financeiro da Habitacao e achou caro o
seguro oferecido pelo banco. Ele pergunta se pode dispensar a cobertura, ja que tem seguro de vida
individual. O que a lei prevé?

A. Sé a cobertura de danos fisicos ao imdvel é obrigatéria, porque a morte do mutuario é coberta pelos
herdeiros na partilha

B. A cobertura minima de morte e invalidez permanente e de danos fisicos ao imovel é obrigatoria, mas
ele pode escolher a seguradora

C. Ele pode dispensar os seguros do financiamento, desde que apresente ao banco a apdlice do seguro
de vida que ja possui

D. Ele deve contratar o seguro do proprio banco, que é o estipulante obrigatério e o Unico autorizado a
oferecer a cobertura

Respostas comentadas

R2.1. B) Pelos gastos discricionarios e contratos ajustaveis: assinaturas, pedidos por aplicativo e
plano de celular

Por qué: Ao analisar gastos, classifique-os (essenciais x discricionarios, fixos x variaveis) e procure primeiro
excessos discricionarios e contratos acima do uso. Protecdo (seguros, saude) e poupanca sdo as ultimas
linhas a cortar.

X A) Incorreta. Corte linear ignora prioridades: reduz itens essenciais e de protecdo na mesma medida que gastos supérfluos.
X Q) Incorreta. Suspender a formacao da reserva mantém a familia vulneravel e ndo resolve a causa do déficit, que esta nos
gastos.

X D) Incorreta. Protecdo de salde e de renda cobre riscos de alto impacto; corta-la primeiro troca um ajuste de orcamento
por exposi¢ao grave a perdas.

Dica de prova: Corte o discricionario e renegocie contratos antes de mexer em protecdo e reserva.
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R2.2. D) A fianca é garantia pessoal, ou fidejussoria, e a hipoteca é garantia real, que vincula o
terreno a divida

Por qué: Garantias fidejussorias (pessoais): fianga e aval; um terceiro responde com seu patrimonio.
Garantias reais: penhor, hipoteca, anticrese e alienacao fiduciaria; um bem especifico fica vinculado a divida
(Codigo Civil, arts. 818 e 1.419).

X A) Incorreta. Na fianca o fiador responde com todo o seu patriménio, sem vinculo de um bem especifico; isso a torna
garantia pessoal, ndo real.

X B) Incorreta. A classificacdo esté invertida: a fianga é garantia pessoal (Codigo Civil, art. 818) e a hipoteca é garantia real (art.
1.419).

X C) Incorreta. A hipoteca vincula um bem determinado ao cumprimento da obrigacdo; é garantia real, ndo fidejussoria.

Dica de prova: Pessoa garantindo: fidejusséria; bem vinculado a divida: real.

R2.3. B) Cerca de RS 194.033,21

Por qué: VF = VP x (1 + i)An + PMT x [(1 + i)An - 1] /i = 15.000 x 1,0075~48 + 3.000 x [(1,0075248 - 1) /
0,0075] = 21.471,08 + 172.562,13 = 194.033,21.

X A) Incorreta. Esse valor é s6 o saldo inicial corrigido (15.000 x 1,0075/48); faltam os 48 depdsitos mensais e seus juros.

X C) Incorreta. Esse valor trata os depdsitos como feitos no inicio de cada més (série antecipada); o enunciado diz fim do més.
X D) Incorreta. Esse valor considera so os depdsitos mensais e esquece o saldo inicial de R$ 15.000 e seus juros.

Dica de prova: Some o valor futuro do saldo inicial ao valor futuro da série de depositos.

R2.4. B) A cobertura minima de morte e invalidez permanente e de danos fisicos ao imével é
obrigatoria, mas ele pode escolher a seguradora

Por qué: Lei 11.977/09, art. 79: no SFH, cobertura minima obrigatédria de morte e invalidez permanente do
mutuario (MIP) e de danos fisicos ao imovel (DFI). O § 1°, I, obriga o agente financeiro a aceitar apdlice
individual que atenda a exigéncia minima e as condi¢des do CNSP.

X A) Incorreta. As duas coberturas sdo exigidas; a de morte e invalidez permanente protege a familia e o credor, quitando o
saldo devedor no sinistro coberto.

X C) Incorreta. O financiamento no SFH exige cobertura securitaria minima especifica (MIP e DFI), que um seguro de vida
comum nao substitui.

X D) Incorreta. A lei respeita a livre escolha do mutuario: o banco deve aceitar apdlice individual que cumpra a cobertura
minima e as condicGes do CNSP.

Dica de prova: SFH: MIP e DFI sdo obrigatérios, mas o mutuario pode escolher a seguradora.
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CAPITULO 3 - 17% DA PROVA

lll - Planejamento de
Investimentos e Gestao de
Ativos

E 0 médulo de maior peso, e eu preciso dominar risco e retorno, alocacéo e
rebalanceamento, suitability, renda fixa publica e privada com FGC, agdes e
proventos, ofertas publicas, fundos pela Resolugao CVM 175, derivativos, teoria
de carteiras e medidas de desempenho (Sharpe, Treynor, alfa de Jensen, VaR,
duration). A prova mistura conta (preco de LTN, duration, CAPM, beta, Gordon,
opgoes, ajuste diario) com regra objetiva (limites do FGC e do Tesouro Direto,
percentuais de enquadramento dos fundos, investidor qualificado e
profissional). Onde mais erro: achar que o FGC cobre tudo (LF, CRI, CRA, COE,
debénture ndo tém), confundir os percentuais das classes de fundos, tratar VaR
como perda maxima e trocar TWR por MWR. Sempre caso o prazo do ativo com

o prazo do objetivo.

Neste capitulo
18 tépicos-chave - 14 pegadinhas - 7 macetes - 14 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

-~

Suitability (Resolucao CVM 30)

Verifica objetivos, situacdo financeira (renda,
patrimonio, necessidade futura) e conhecimento.
Perfil atualizado em no méximo 5 anos; categorias de
produtos em no maximo 24 meses. Produto
inadequado: ndo recomendar; se o cliente insistir,
alertar antes da primeira operacao e colher

declaracdo expressa.

Investidor qualificado e profissional

Qualificado: mais de R$ 1 milhdo em investimentos
financeiros e termo assinado. Profissional pessoa
natural: mais de R$ 10 milhGes e termo; o suitability
continua obrigatorio. O distribuidor ndo pode suprir
o termo. FIP é produto de qualificado; classe
exclusiva é para um Unico investidor profissional.

FGC

Cobre CDB, RDB, LC, LCI, LCA, poupanca: R$ 250 mil
por CPF por conglomerado (empresas do mesmo
grupo contam como uma) e R$ 1 milhdo por CPF a
cada 4 anos. Nao cobre LF, CRI, CRA, debénture, COE,
LIG. DPGE tem garantia especial, titular Unico e sem
resgate antecipado. O FGC paga na liquidacao ou
intervengdo, ndo garante resgate antecipado.

Tesouro Direto

Compras de até R$ 2 milhdes por més, fracdes de
0,01 titulo, liquidacdo em D+1; venda até 13h cai no
mesmo dia. Tesouro Selic (LFT): Selic diaria, fluxo
Unico, custddia de 0,2% ao ano s sobre o que passar
de R$ 10 mil. LTN prefixado sem cupom; NTN-F com
cupom semestral; NTN-B cupom de 6% ao ano
(2,9563% ao semestre) sobre o VNA; Renda+ 240
parcelas; Educa+ 60.

Preco x taxa e duration

Taxa sobe, preco do prefixado cai; levar ao
vencimento garante a taxa contratada. LTN: PU =
1.000 / (1 + i)~ (du/252). Duration modificada =
Macaulay / (1 + taxa); variacao de preco = -DM x
variacao da taxa. Zero cupom longo tem duration
longa e preco muito sensivel.

Riscos de renda fixa

Juros caindo elevam o preco, mas trazem risco de
reinvestimento dos cupons. Rating menor exige
spread maior e mede probabilidade de
inadimpléncia, sem garantia. Mesmo emissor e rating
com taxa maior indica prémio de liquidez. Titulo tem
risco do emissor; swap tem risco de contraparte.

Crédito privado e securitizacao

LCl e LCA s3do de banco e tém FGC; CRI e CRA sdo de
securitizadora, sem FGC, com risco do lastro. Regime
fiduciario separa o lastro do balango da
securitizadora. LIG tem dupla garantia (banco e
carteira segregada) e ndo tem FGC. Nota comercial é
divida escritural sem conversdo em acoes.

Debéntures

Ordem: garantia real, flutuante, quirografaria e
subordinada (esta s prefere aos acionistas).
Conversivel em a¢des da emissora; permutavel em
acoes de outra empresa. Assembleia: 10% convocam,
mudanga com ao menos metade das em circulacao;
agente fiduciario avisa inadimplemento em até 60
dias. Incentivada (Lei 12.431): aliquota zero para PF,
sem DI e prazo médio acima de 4 anos; Lei 14.801:
incentivo da emissora.

Guia de preparacdo CFP - https://strechtsimulados.com.br/ - pagina 30



Acoes e eventos societarios

ON da voto; PN tem prioridade no dividendo ou
reembolso. Grupamento, desdobramento e
bonificacdo ndo mudam o patrimdnio do acionista.
JCP: base no PL x TJLP, dedutivel no lucro real e
imputavel ao dividendo minimo. Tag along legal de
80% para ON; Novo Mercado 100%; Nivel 2 100%
para ON e PN.

Ofertas publicas (Resolucao CVM 160)

Primaria capta para a empresa; secundaria paga o
acionista vendedor. Garantia firme: o coordenador
fica com a sobra; melhores esforcos: a sobra é do
emissor. Bookbuilding forma o preco pela demanda.
Lote adicional até 25%; suplementar (estabilizagao)
até 15%. Excesso de demanda: rateio; abaixo do
minimo: oferta cai e o dinheiro volta. Fechar capital
exige OPA a preco justo com mais de 2/3 das a¢oes
elegiveis.

Classes de fundos (Resolucao CVM 175)

Renda Fixa: 80% em juros ou inflacdo. Cambial: 80%
em moeda ou cupom cambial. Referenciada: 95% em
ativos que seguem o indice. Curto Prazo: titulos de
até 375 dias e prazo médio abaixo de 60 dias. Crédito
Privado no nome: mais de 50% em emissores nao
federais. Investimento em cotas: 95% em cotas.
Mercado de Acesso: 67%, e a fechada pode ter até
33% em companbhias fechadas. Multimercado: varios
fatores sem compromisso.

Funcionamento dos fundos

Gestor negocia os ativos; administrador cuida da
estrutura (controle, escrituracao, auditoria). Cota = PL
da classe / nUmero de cotas. Taxa de administracao:
percentual anual provisionado por dia Util (base 252);
performance sé sobre o que superar a cota da Ultima
cobranga corrigida pelo benchmark; taxas de ingresso
e saida vao para o patrimonio da classe. Trocar gestor
exige assembleia; baixar taxa, ndo. Fechamento para
resgates acima de 5 dias Uteis: assembleia.

Fll, FIP, FIDC e ETF

FIl é condominio fechado, sem resgate: sai-se
vendendo a cota na bolsa. FIP: fechado, longo prazo,
iliquido e com influéncia na gestao das investidas.
FIDC: a cota subordinada absorve perdas antes da
mezanino e da sénior. ETF no Brasil segue um indice,
é negociado em bolsa e ndo pode ser alavancado
nem inverso; tracking error menor = replicagdo mais
fiel.

Derivativos

Quem deve délar compra ddlar futuro. Ajuste diario
compara o preco de ajuste de hoje com o de ontem.
Tomado em taxa no DI ganha quando os juros
sobem. Swap de protecdo: receba o indexador do
passivo e pague o do ativo. Call: volatilidade, prazo,
juros e preco elevam o prémio. Put protetora limita a
perda; langamento coberto limita o ganho; box é
renda fixa sintética.

Teoria de carteiras e CAPM

Diversificacdo reduz o risco especifico, ndo o
sistematico. Correlagdo baixa ou negativa reduz a
volatilidade. Fronteira eficiente: maior retorno por
nivel de risco; CML liga o ativo livre de risco a carteira
de mercado. CAPM: Rf + beta x prémio; beta =
correlacao x (vol. ativo / vol. mercado). Eficiéncia
semiforte: informacao publica j& estd no preco.

Medidas de desempenho e risco

Sharpe = (retorno - Rf) / desvio-padrao; Treynor =
prémio / beta; alfa de Jensen = retorno obtido -
retorno exigido pelo CAPM. VaR mede perda em
condi¢des normais com um nivel de confianca e pode
ser rompido; teste de estresse olha a crise. TWR
avalia o gestor; MWR (TIR) mostra o resultado do
investidor com seus aportes.
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Alocacéao e rebalanceamento

A divisdo entre classes explica a maior parte da
variacao do retorno. Estratégica é a meta de longo
prazo; tatica é desvio temporario dentro de bandas.

Rebalanceamento por desvio ocorre quando a banda

é rompida. Constant mix compra na queda; CPPI
vende na queda (acdes = multiplicador x (carteira -
piso)).

Macetes para memorizar

Q FGC

250 mil por conglomerado e 1 milhdo a cada 4
anos; LF, LIG, CRI, CRA, debénture e COE ficam
fora.

@ Suitability

Perfil 5 anos, categorias 24 meses.

() Desempenho

Sharpe olha o desvio (risco total); Treynor olha o
beta (risco de mercado).

@ Tag along
Lei 80 para ON; Novo Mercado e Nivel 2: 100.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é...

-~

-~

Valuation

Gordon: proximo dividendo / (retorno exigido -
crescimento). P/L = preco / lucro por acdo; dividend
yield = dividendo / prego. EV = valor de mercado +
divida - caixa, dividido pelo EBITDA. Fundamentalista
estima valor intrinseco; técnica busca padroes de

preco e volume.

@ Fundos

80 para Renda Fixa e Cambial; 95 para
Referenciada e FIC; 67 para Mercado de Acesso;
mais de 50 para Crédito Privado.

() Debéntures

Real, flutuante, quiro, sub: quem tem mais
garantia recebe antes.

@ Alocacao dinamica
Constant mix compra na queda; CPPI corre da
queda.

...e quando é

LCI/ LCA

Emitidas por instituicdo financeira, com FGC dentro do limite.

indice de Sharpe
Prémio sobre a volatilidade total (desvio-padrao).

TWR (ponderado pelo tempo)
Avaliar o gestor, sem efeito dos aportes e saques.

CRI/ CRA
Emitidos por securitizadora, sem FGC, risco do devedor
do lastro.

indice de Treynor
Prémio sobre o risco sistematico (beta).

MWR (ponderado pelo dinheiro, TIR)
Mostrar o resultado efetivo do investidor com seus
aportes.
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Garantia firme
O coordenador subscreve a sobra e a companhia capta o
valor garantido.

Constant mix

Mantém pesos fixos: compra a classe que caiu.

CcDB
Transferivel, negociavel no secundario.

Debénture conversivel
Vira acbes da propria emissora.

Numeros que caem

Melhores esforcos
A sobra ndo colocada é problema do emissor.

CPPI

Protege um piso: vende acdes na queda.

RDB
Intransferivel, sem mercado secundario, mesmo risco
do banco.

Debénture permutavel
Vira agbes de outra companhia.

Item Valor

FGC por CPF por conglomerado
Teto global do FGC por CPF
Compras no Tesouro Direto

Venda no Tesouro Direto para crédito no até 13h
mesmo dia

Custddia do Tesouro Selic

Cupom da NTN-B

Renda+ e Educa+

Poupanca

Investidor qualificado / profissional
Atualizacdo do suitability

Oferta publica: lote adicional / suplementar
Tag along legal

Debenturistas

em até 60 dias

Curto Prazo (fundos)

Alertas de prova (pegadinhas)

R$ 250 mil

80% para ON

R$ 1 milhdo a cada 4 anos

até R$ 2 milhées por més, fragdes de 0,01 titulo, liquidagdo D+1

0,2% ao ano so6 sobre o que passar de R$ 10 mil

6% ao ano (2,9563% ao semestre) sobre o VNA

240 e 60 parcelas mensais

Selic acima de 8,5%: 0,5% ao més + TR; sendo, 70% da Selic + TR
mais de R$ 1 milhdao / mais de R$ 10 milhdes, com termo

perfil em até 5 anos; categorias de produtos em até 24 meses

até 25% / até 15%

10% convocam assembleia; agente fiduciario avisa inadimplemento

titulos de até 375 dias e prazo médio abaixo de 60 dias
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A Alerta de prova: O FGC garante resgate antecipado de CDB sem liquidez.
Como nao cair: O FGC paga na liquidacao ou intervencdo do banco; liquidez antecipada depende do
titulo.

A\ Alerta de prova: Limite do FGC de R$ 250 mil para cada empresa do mesmo grupo.
Como nao cair: Empresas do mesmo conglomerado contam como uma so.

A Alerta de prova: COE com protecdo vale na venda antecipada e tem FGC.
Como nao cair: A protecdo sé existe no vencimento, depende do crédito do banco e ndo ha FGC.

A\ Alerta de prova: VaR de R$ 120 mil a 95% é a perda maxima, mesmo em crise.
Como nao cair: Em cerca de 1 dia a cada 20 a perda pode supera-lo; crise extrema se vé no teste de
estresse.

A\ Alerta de prova: No Tesouro Direto é preciso comprar titulo inteiro e o estoque é limitado a R$ 1
milh&o.

Como nao cair: Fragdes de 0,01 titulo e limite mensal de R$ 2 milhdes em compras, sem limite de
estoque.

A\ Alerta de prova: Bonificacdo é provento que soma valor a posicao.
Como nao cair: Bonificacdo, grupamento e desdobramento ndo criam riqueza: o prego se ajusta a
quantidade.

A Alerta de prova: FIl pode ser resgatado pelo valor patrimonial.
Como nao cair: Fll é fechado, sem resgate: sair é vender a cota na bolsa ao preco do dia.

A\ Alerta de prova: Gestao ativa custa menos que a passiva.
Como nao cair: A ativa tenta superar o indice com custos maiores; a passiva replica com custo baixo.

A\ Alerta de prova: Analise técnica usa fluxo de caixa descontado; fundamentalista usa suporte e
resisténcia.

Como nao cair: Esta invertido: FCD é fundamentalista; suporte e resisténcia sdo técnica.

A\ Alerta de prova: OPA para fechar capital é facultativa e sé para ON pelo preco médio.
Como néo cair: E obrigatdria, por todas as acdes, a preco justo, com mais de 2/3 das elegiveis de
acordo.
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A Alerta de prova: Rentabilidade esperada é a que aparece no extrato.
Como nao cair: Esperada é projecdo ex ante; observada é o resultado ex post.

A Alerta de prova: Swap délar x DI protege compromisso em IPCA.
Como nao cair: Cambio e inflacdo ndo andam juntos de forma garantida: receba o indexador do passivo
(IPCA) e pague o do ativo.

A\ Alerta de prova: Ajuste diario do futuro calculado contra o preco de compra.
Como nao cair: Compare o ajuste de hoje com o de ontem.

A Alerta de prova: LCl e LCA sdo titulos publicos do Tesouro.
Como nao cair: Sdo dividas da instituicdo financeira emissora, com FGC.

Como cai na prova

.

[T Como cai: Carteira com aplicacdes em varios bancos e pede-se quanto o FGC cobre.
Como resolver: Some sé produtos cobertos, agrupe por conglomerado, aplique R$ 250 mil por grupo e
o teto de R$ 1 milhdo a cada 4 anos.

[T Como cai: Conta de desempenho (Sharpe, Treynor, Jensen, CAPM, beta).
Como resolver: Desconte a taxa livre de risco antes de dividir; Treynor usa beta; Jensen compara com o
CAPM.

[T Como cai: Variacdo de juros e efeito no preco de titulo (duration, LTN).
Como resolver: Calcule a duration modificada e multiplique pela variacdo da taxa com sinal negativo;
LTN pela formula PU com base 252.

[T Como cai: Resultado de opc¢do ou futuro no vencimento.
Como resolver: Call: (preco - exercicio) - prémio; put protetora: perda maxima = compra - exercicio +
prémio; futuro: ajuste de hoje contra o de ontem.

[T Como cai: Cliente com objetivos de prazos diferentes e pede-se a alocacio.
Como resolver: Case cada objetivo com classe e prazo; reserva em liquidez diaria, médio prazo em

titulos com vencimento préximo, longo prazo com mais risco.
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[T Como cai: Regra de fundo da CVM 175 (classe, assembleia, cota, taxa).
Como resolver: Identifique o percentual de enquadramento, quem decide (assembleia ou nao) e para

onde vai a taxa.

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Mais de R$ 1 milh&o aplicado e termo assinado Investidor qualificado.

Empresa vai pagar divida em ddlar Comprar délar futuro.

Divida atrelada ao CDI e medo de alta dos juros Swap recebendo DI e pagando pré.

Acbes do empregador e periodo de vedacdo Escolha restrita registrada na politica de investimentos.
Saida de caixa com data marcada Restricao de liquidez, ndo meta de retorno.
Aposentado vive da carteira e quer manter poder de Objetivo de rendimento real.

compra

Acdo com beta acima de 1 Varia mais que o indice; risco sistematico maior.

Alta da Selic x perda da licenca de uma empresa Risco sistematico x ndo sistematico.

Pré, IPCA e Selic em indices ANBIMA IRF-M, IMA-B e IMA-S.

Small caps, pagadoras de proventos e carteira ampla SMLL, IDIV e IBrX-100.

Recebiveis separados do balanco da securitizadora Regime fiduciario.

Recibo de acado brasileira negociado nos EUA ADR (Nivel Ill permite captar); BDR nao patrocinado s6 no
Nivel I.

Compra com metade financiada Cada 1% de queda vira 2% de perda do capital proprio.

Covenant quebrado ou default em outra divida Gatilho de vencimento antecipado (cross default).

@ Se vocé lembrar de sé6 uma coisa deste capitulo...

® LF, CRI, CRA, debénture, COE e LIG ndo tém FGC.
VaR ndo é perda maxima.
Diversificagao elimina o risco especifico, ndo o sistematico.
O prazo do ativo tem de caber no prazo do objetivo.

Bonificacdo, desdobramento e grupamento ndo mudam o patrimdnio.
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Essenciais para a prova (checklist)

[ Sei calcular a cobertura do FGC com varios produtos e bancos.

[ Sei os limites e prazos do Tesouro Direto e as caracteristicas de LFT, LTN, NTN-F, NTN-B, Renda+ e
Educa+.

[ Sei os percentuais de enquadramento das classes de fundos da CVM 175.

[ Sei distinguir qualificado e profissional e os prazos do suitability.

[ Sei calcular Sharpe, Treynor, alfa de Jensen, CAPM e beta.

[ Sei aplicar duration modificada e a férmula de preco da LTN.

[ Sei o resultado de call, put protetora, lancamento coberto, box e ajuste diario.

[ Sei a ordem de preferéncia das debéntures e a diferenca entre conversivel e permutavel.
[ Sei diferenciar TWR e MWR, constant mix e CPPI, estratégica e tatica.

[ Sei calcular Gordon, P/L, dividend yield e EV/EBITDA.

Questoes de revisao do capitulo

R3.1 - 1ll = Planejamento de Investimentos e Gestao de Ativos

Wanderley Freitas avalia um CRI lastreado em contratos de locacao de galpoes logisticos, emitido
por uma companhia securitizadora. Ele pergunta o que acontece com os recebiveis se a
securitizadora quebrar. Pela Lei 14.430, qual é a resposta correta?

A. Com o regime fiduciario, os recebiveis formam patrimonio separado, que ndo responde pelas dividas
da securitizadora e serve aos titulares do CRI

B. O banco que distribuiu o CRI passa a responder pelos pagamentos, como coobrigado legal da emissao

C. O FGC assume os pagamentos até R$ 250 mil por CPF, porque o CRI é um titulo de crédito imobiliario
registrado

D. Os recebiveis entram na massa falida da securitizadora, e o investidor concorre com os demais
credores quirografarios

R3.2 - Il = Planejamento de Investimentos e Gestao de Ativos

Valdirene Brito mantém R$ 60 mil em Tesouro Selic em uma corretora que nao cobra taxa de
agente. Pelas regras do Tesouro Direto, quanto ela pagara de taxa de custédia da B3 em um ano,
supondo saldo constante?

A.R$ 100,00
B. R$ 80,00

C. R$ 125,00
D. R$ 120,00
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R3.3 - lll - Planejamento de Investimentos e Gestdo de Ativos

Osvaldo Brandino encontrou em uma plataforma uma Letra de Cambio com taxa atrativa. Que tipo
de instituicio emite (aceita) esse titulo e qual é a protecao do FGC?

A. Companhias securitizadoras do agronegdcio, sem garantia do FGC e com isencdo de IR

B. Empresas exportadoras, que emitem o titulo para financiar cambio, sem garantia do FGC
C. O Banco Central, como instrumento de politica cambial, com garantia do Tesouro Nacional
D. Financeiras (crédito, financiamento e investimento), com garantia do FGC

R3.4 - lll - Planejamento de Investimentos e Gestdo de Ativos

A Importadora Rio Tapajos Ltda., de Wladimir Coimbra, pagara US$ 500 mil a um fornecedor em
trés meses e quer travar o cambio na B3, onde o contrato futuro de délar tem US$ 50 mil. O futuro
para a data esta a R$ 5,40 por doélar. Qual operacao faz o hedge e qual o custo efetivo se o délar
estiver a R$ 5,70 no vencimento, desconsiderando base e custos?

A. Comprar 10 contratos; custo de R$ 2.700.000,00
B. Comprar 10 contratos; custo de R$ 2.850.000,00
C. Vender 10 contratos; custo de R$ 3.000.000,00

D. Comprar 500 contratos; custo de R$ 2.700.000,00

Respostas comentadas

R3.1. A) Com o regime fiduciario, os recebiveis formam patriménio separado, que nao responde
pelas dividas da securitizadora e serve aos titulares do CRI

Por qué: Lei 14.430/22: o certificado de recebiveis é emitido por companhia securitizadora (art. 20); com o
regime fiduciario, os créditos do lastro constituem patrimdnio separado destinado aos titulares (arts. 25 a
27). Os dispositivos do CRI na Lei 9.514 foram revogados pela Lei 14.430.

X B) Incorreta. O distribuidor ndo se torna coobrigado pelo simples fato de colocar o titulo; o risco é do lastro e de eventuais
garantias.

X Q) Incorreta. O CRI ndo esta entre os produtos garantidos pelo FGC.

X D) Incorreta. O patriménio separado fica apartado do patriménio comum e ndo responde perante os credores da
securitizadora (art. 27, IV).

Dica de prova: Regime fiduciario = lastro separado do balan¢o da securitizadora.

R3.2. A) R$ 100,00

Por qué: Regras do Tesouro Direto: custddia da B3 de 0,2% ao ano, pro rata, cobrada na venda, no
vencimento ou nos juros; no Tesouro Selic, sé sobre o que exceder R$ 10.000,00 por CPF. Conta: 50.000 x
0,002 = 100,00. A taxa da instituicao é livre e, aqui, zero.

X B) Incorreta. R$ 80,00 desconta R$ 20 mil da base; a parcela sem cobranca é de R$ 10 mil por CPF.

X Q) Incorreta. R$ 125,00 usa 0,25% ao ano, taxa diferente da vigente de 0,2% ao ano.
X D) Incorreta. R$ 120,00 aplica 0,2% sobre os R$ 60 mil, sem a isen¢édo da parcela de até R$ 10 mil do Tesouro Selic.

Dica de prova: Tesouro Selic: custodia de 0,2% ao ano so6 sobre o que passar de R$ 10 mil.
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R3.3. D) Financeiras (crédito, financiamento e investimento), com garantia do FGC

Por qué: Letra de Cambio: titulo de captagdo das financeiras (SCFI) e de bancos multiplos com carteira de
crédito, financiamento e investimento, prefixado ou pds-fixado; coberta pelo FGC, conforme a pagina oficial
do fundo.

X A) Incorreta. Securitizadoras emitem certificados de recebiveis (CRA, CRI), nao letras de cambio.
X B) Incorreta. Apesar do nome, a LC é titulo de captacdo de instituicdo financeira, ndo de exportadora.
X C) Incorreta. O Banco Central ndo emite letras de cambio, e a garantia aplicavel é a do FGC.

Dica de prova: LC = captacdo de financeira, com FGC.

R3.4. A) Comprar 10 contratos; custo de R$ 2.700.000,00

Por qué: Hedge de importador: compra de délar futuro. Contratos = 500.000 / 50.000 = 10. Custo efetivo =
5,70 x 500.000 - (5,70 - 5,40) x 500.000 = R$ 2.700.000,00 (R$ 5,40 por dolar).

X B) Incorreta. Esquece o ganho dos ajustes da posicdo comprada, que compensa a alta do ddlar.

X C) Incorreta. Vender ddlar futuro dobra a exposicdo: ela paga 2.850.000 ao fornecedor e perde 150.000 nos ajustes, total de
R$ 3.000.000,00.

X D) Incorreta. Divide pelo lote de cotacdo (US$ 1.000), ndo pelo tamanho do contrato de US$ 50 mil, e superprotege a
posigao.

Dica de prova: Quem deve délar compra doélar futuro; quem vai receber dolar vende.
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CAPITULO 4 - 12% DA PROVA

IV - Planejamento de
Aposentadoria

Aqui eu preciso dominar as regras do RGPS e do RPPS apos a EC 103/19 (regra
permanente e transi¢des), a previdéncia complementar aberta e fechada (PGBL,
VGBL, rendas, portabilidade, vesting, institutos da LC 109/01) e as contas de
acumulacao e distribuicao. Cai muito como minicaso de data de aposentadoria
(pontos, idade progressiva, pedagios), escolha entre PGBL e VGBL, regime
progressivo ou regressivo, tipo de renda e calculo de capital necessario ou
aporte mensal. Onde mais erro: misturar taxa nominal com renda em moeda de
hoje, achar que o PGBL isenta (ele adia), esquecer que a tabela regressiva conta
o prazo de cada aporte e trocar autopatrocinio por beneficio proporcional
diferido. Também preciso lembrar que, na distribuicdo, a ordem dos retornos
importa e que o essencial deve ser coberto por renda garantida.

Neste capitulo

18 topicos-chave - 14 pegadinhas - 7 macetes - 14 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

-~

Regra permanente do RGPS (EC 103/19)

Filiado depois da reforma: homem 65 anos e 20 de
contribuigdo; mulher 62 e 15. Beneficio: 60% da
média mais 2% por ano acima de 15 (mulher) ou 20
(homem). 100% da média s6 em casos especificos,
como o pedagio de 100% e a incapacidade
permanente por acidente de trabalho.

Transicdo por pontos

Idade + contribuicdo sobem 1 ponto por ano na
exigéncia; quem segue contribuindo ganha 2 pontos
por ano. Em 2026: 93 pontos (mulher) e 103
(homem); em 2027 o homem precisa de 104. Idade e
tempo sdo apurados em dias.

Transicao por idade minima progressiva

Em 2026: mulher 59 anos e 6 meses com 30 de
contribuicdo; homem 64 anos e 6 meses com 35 (65 a
partir de 2027).

Transicdo por idade

Mulher ja esta em 62 anos desde 2023; homem 65;
ambos com 15 anos de contribuicao.

Pedagios de 50% e de 100%

Pedagio de 50%: s6 para quem estava a até 2 anos
do tempo de contribui¢do na data da reforma, sem
idade minima e com fator previdenciario. Pedagio de
100%: idade minima 57 (mulher) e 60 (homem), paga
o dobro do tempo que faltava e leva 100% da média.

RPPS federal

Regra geral: 62 anos (mulher) e 65 (homem), 25 de
contribuigdo, 10 de servigo publico e 5 no cargo.

Pensao e acumulacao

Pensdo pdés-reforma: 50% mais 10% por dependente,
e a cota de quem sai ndo reverte aos demais. Pensdo
e aposentadoria podem ser acumuladas: o mais
vantajoso integral e parte do outro por faixas
decrescentes.

Beneficios do INSS e BPC

Auxilio por incapacidade: mais de 15 dias
consecutivos e caréncia de 12. Salario-maternidade:
120 dias. Salario-familia: baixa renda, filho até 14.
Auxilio-reclusdo: dependentes, 24 contribuigdes.
Auxilio-acidente: indenizacdo de 50% por sequela,
acaba na aposentadoria. BPC é assisténcia: 65 anos
ou deficiéncia com impedimento de 2 anos ou mais,
renda per capita de até 1/4 do minimo, um salario-
minimo.

PGBL x VGBL

PGBL: deducdo de até 12% da renda tributavel, s6 no
modelo completo e com contribui¢do ao regime
basico (salvo aposentado ou pensionista); tributa o
valor total resgatado. VGBL: sem dedugao, tributa so6
o rendimento. PGBL adia o imposto, ndo isenta; sem
IR a pagar hoje, prefira VGBL; o que passar dos 12%
vai para o VGBL.

Regime progressivo x regressivo

Regressivo: 35% (até 2 anos) a 10% (mais de 10 anos),
retencdo definitiva, e o prazo conta para cada aporte
separadamente. Progressivo: retém 15% no resgate
como antecipagdo e acerta no ajuste anual. Opgdo
até o primeiro beneficio ou resgate, irretratavel, e o
beneficiario pode exercé-la (Lei 14.803/24).
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Custos da previdéncia aberta

Carregamento sai de cada contribuicdo, até 10%; taxa
de administragdo sai do patrimonio do fundo; taxa de
performance do FIE depende do resultado. O FIE é o
fundo exclusivo dos planos e define a rentabilidade;
escolha pela politica (minimo e maximo em acdes) e

pelas taxas.

Tipos de renda

Vitalicia transfere o risco de longevidade a
seguradora; vitalicia reversivel cobre o beneficiario
indicado; prazo certo paga o saldo do prazo aos
beneficiadrios; temporaria morre com o participante;
vitalicia com prazo minimo garantido protege so6 a
morte precoce. Peculio é valor Unico; pensdo é renda
mensal. Tébua BR-EMS revista a cada 5 anos.

Portabilidade

Mesmo titular e mesmo segmento (PGBL com PGBL,
VGBL com VGBL), de entidade para entidade, sem
passar pela conta e sem imposto; no regressivo o
prazo de acumulagéo é preservado. No fundo de
pensdo, s6 apds o desligamento; valor portado para
plano aberto vira renda vitalicia ou por prazo minimo
de 15 anos, sem resgate.

Institutos da previdéncia fechada (LC 109/01)

Autopatrocinio: paga a propria parte e a da
patrocinadora e mantém o nivel. Beneficio
proporcional diferido: para de contribuir e recebe
proporcional na elegibilidade. Resgate: devolve as
contribuigdes do participante menos o custeio
administrativo. Portabilidade: leva a reserva para
outra entidade.

Entidades e planos

Fundo de pensao é fundacdo ou sociedade civil sem
fins lucrativos, fiscalizado pela PREVIC; previdéncia
aberta, SUSEP. Patrocinador é empregador; instituidor
é associacdo profissional ou classista, com plano CD.
Estatuto disciplina a entidade; regulamento define
beneficios do plano. Contribui¢ées do empregador
ndo integram salario.

BD, CD e CV

BD promete o beneficio e ajusta o custeio (déficit
dividido entre patrocinadores, participantes e
assistidos). CD fixa a contribuicdo e o participante
assume o risco. Contribuicdo variavel combina saldo
de conta na acumulagdo com renda atuarial; PGBL é
sempre CV.

Vesting em plano aberto coletivo

Esta no contrato com a empresa instituidora e trava
s6 a parte paga pela empresa; a parte do participante
é dele. Plano averbado: a empresa ndo paga nada;
instituido: paga parte ou tudo.

Macetes para memorizar

@ Regra permanente

Homem 65 + 20; mulher 62 + 15.

Distribuicdo e risco de sequéncia

Perdas no inicio dos saques forcam vender mais cotas
na baixa. Baldes por horizonte: caixa para os
primeiros anos, renda fixa intermediaria e
crescimento no longo prazo. Essencial coberto por
renda garantida; carteira para desejos e imprevistos.
Perto de se aposentar, reduzir volatilidade aos

poucos.

Q Pontos 2026

93 ela, 103 ele; a exigéncia sobe 1 por ano, quem
contribui ganha 2.
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@ Calculo do beneficio Q) Pensio

60 + 2 por ano além de 15 (ela) ou 20 (ele). 50 + 10 por dependente, e cota que sai ndo volta.
@ PGBL () Regressivo

PGBL néao isenta, adia; e tributa tudo no resgate. 35 que cai até 10: cada aporte com seu reldgio.
@ Moeda

Moeda de hoje com taxa real; moeda futura com
taxa nominal.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é... ...e quando é

Autopatrocinio Beneficio proporcional diferido

Perdeu o vinculo ou salario e quer manter o beneficio: Saiu da empresa e ndo quer pagar, portar nem sacar: para
paga a sua parte e a da empresa. de contribuir e recebe proporcional.

PGBL VGBL

Paga IR, usa o modelo completo e contribui ao regime Usa o simplificado, é isento ou ja usou os 12%: IR s6 sobre
basico: deduz até 12%. o rendimento.

Regime regressivo Regime progressivo

Horizonte longo: chega a 10% apds 10 anos, retencdo Prazo curto e renda baixa no ano: retém 15% e pode
definitiva. restituir no ajuste.

Renda por prazo certo Renda temporaria

Se morrer antes, o restante do prazo vai aos Cessa com a morte do participante.

beneficiarios.

Carregamento Taxa de administracdo

Incide sobre cada contribuicdo paga. Incide sobre o patriménio do fundo.

Beneficio definido (BD) Contribuicao definida (CD)

Risco no plano e no custeio, que se ajusta. Risco no saldo do participante, que decide e responde pelo
resultado.

Numeros que caem

Item Valor

Regra permanente RGPS homem 65 anos e 20 de contribuicao; mulher 62 e 15

Pontos exigidos em 2026 93 (mulher) e 103 (homem)
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Idade minima progressiva em 2026 mulher 59 anos e 6 meses (30 de contribuicdo); homem 64 anos e
6 meses (35)

Pedagio de 100% idade minima 57 (mulher) e 60 (homem), 100% da média

Calculo do beneficio 60% + 2% por ano acima de 15 (mulher) ou 20 (homem)

Pensao por morte 50% + 10% por dependente

RPPS federal 62/65 anos, 25 de contribuicao, 10 de servico publico, 5 no cargo
Deducao do PGBL até 12% da renda tributavel

Tabela regressiva 35% (até 2 anos) a 10% (mais de 10 anos)

Carregamento até 10%

Tabua BR-EMS revista a cada 5 anos

Portabilidade de fundo de penséo para renda vitalicia ou por prazo minimo de 15 anos

plano aberto

BPC 65 anos ou impedimento de 2 anos ou mais; renda per capita até
1/4 do minimo

Alertas de prova (pegadinhas)

A\ Alerta de prova: Aplicar a aliquota do regressivo ao saldo inteiro pelo prazo do primeiro aporte.
Como nao cair: Cada aporte tem seu préprio relégio e sua aliquota.

A\ Alerta de prova: Na portabilidade os aportes antigos voltam a contar prazo do zero.
Como nao cair: No regressivo o prazo de acumulacdo segue no plano receptor.

A\ Alerta de prova: Portar de VGBL para PGBL ou para outro participante, com retencéao de 15%.
Como nao cair: Portabilidade s6 no mesmo segmento e mesmo titular, sem tributacao; esses casos nem
sdo admitidos.

A\ Alerta de prova: Exigéncia de recolher ao INSS para deduzir o PGBL vale sé para empregados.
Como nao cair: Vale para qualquer pessoa fisica, inclusive autbnomos; a excecao é aposentado ou
pensionista.

A\ Alerta de prova: Na mulher, a idade progressiva de 2026 exige 35 anos de contribuigdo.
Como nao cair: Mulher: 30 anos; 35 é do homem.
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A Alerta de prova: Pedagio de 100% exige 65 anos.
Como nao cair: Ildade minima 57 (mulher) e 60 (homem); 65 é a regra permanente e a transi¢cdo por
idade do homem.

A Alerta de prova: Beneficio de 100% da média na regra geral.
Como nao cair: 60% + 2% por ano acima de 15 (mulher) ou 20 (homem).

A Alerta de prova: Cota de pensao do filho que fez 21 anos reverte a vilva.
Como nao cair: Apds a reforma, a cota que acaba ndo volta aos demais.

A\ Alerta de prova: Corrigir renda pela inflagdo simples (12.000 x (1 + 0,04 x 20)).
Como nao cair: Inflagdo é composta: valor x (1 + i)An.

A\ Alerta de prova: Taxa real = nominal menos inflacdo para calcular capital em moeda de hoje.
Como nao cair: Use a taxa real de Fisher: divida os fatores.

A\ Alerta de prova: Contribuicdes do empregador ao plano integram salario, férias e 13°.
Como nao cair: A LC 109/01 diz o contrario: ndo integram contrato de trabalho nem remuneracao.

A Alerta de prova: Aumentar acdes para 100% perto da aposentadoria para acumular mais.
Como nao cair: Risco perto do uso dos recursos pode reduzir a renda de forma permanente; reduza a
volatilidade aos poucos.

A\ Alerta de prova: Usar a carteira volatil para as despesas essenciais e reinvestir a renda vitalicia.
Como nao cair: Inverte a légica: essencial com renda garantida, carteira para varidveis e imprevistos.

A Alerta de prova: Taxas de retirada trocadas: a maior preserva o capital.
Como nao cair: So retirar o rendimento real preserva; a retirada maior consome o principal no prazo.

Como cai na prova

.

[T Como cai: Segurado com idade e tempo de contribuicdo na data da reforma: quando e por qual
regra se aposenta.

Como resolver: Teste cada transicao (pontos, idade progressiva, pedagio de 50% e 100%, idade) com os
ndmeros de 2026 e escolha a primeira data possivel ou a pedida.
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[T Como cai: Calculo de capital necessario para renda na aposentadoria.
Como resolver: Calcule a lacuna (renda-alvo menos rendas garantidas), use taxa real para renda em
moeda de hoje e traga a valor presente; retirada no inicio usa BEGIN.

D Como cai: Aporte mensal para atingir uma meta.
Como resolver: Use valor futuro da série (ndo valor presente), capitalize saldo inicial e aportes e
mantenha taxa coerente com a moeda.

[T Como cai: Escolha entre PGBL e VGBL e entre regimes.
Como resolver: Veja se declara pelo completo, se paga IR e se contribui ao INSS; para regime, compare
prazo de permanéncia e renda no ano.

[T Como cai: Desligamento de empresa com plano fechado.
Como resolver: Mapeie o desejo do participante para o instituto: manter pagando (autopatrocinio),
parar (BPD), sacar (resgate) ou levar (portabilidade).

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Saiu da empresa e ndo quer pagar, portar nem Beneficio proporcional diferido.

sacar

Perdeu salario e quer manter o nivel do beneficio Autopatrocinio.

Medo de viver mais que o dinheiro Renda vitalicia (transfere o risco de longevidade).

Expectativa de vida curta e quer deixar algo as filhas  Renda por prazo certo.

Renda para a vida toda do casal Vitalicia reversivel ao beneficiario indicado.

Usa desconto simplificado ou ndo paga IR VGBL.

Valor liquido desejado no resgate de PGBL Dividir por (1 - aliquota), pois o imposto pega o valor
inteiro.

Empresa paga parte das contribui¢des (instituidora)  Plano instituido x averbado.
X ndo paga (averbadora)

Mais de 60 anos e mais de 10 no plano de salude Sem aumento por faixa etaria, mas reajuste anual continua.

Aposentado com 10 anos ou mais no plano de Pode ficar, pagando a mensalidade integral.
saude da empresa

Déficit em plano BD Dividido entre patrocinadores, participantes e assistidos na

proporcao das contribuicoes.
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Saldo de conta na acumulagdo e renda atuarial na Contribuicao variavel.

concessao
Viver de vendas de acdes no més Vendas de até R$ 20 mil no més tém ganho isento.
Renda real sem consumir o capital Renda anual dividida pela taxa real.

@ Se vocé lembrar de s6 uma coisa deste capitulo...

Renda em moeda de hoje se calcula com taxa real; nunca misture bases.
PGBL adia o imposto e tributa o resgate total; VGBL tributa s6 o rendimento.
Regressivo: cada aporte tem seu prazo, e a portabilidade preserva o relégio.

Despesa essencial com renda garantida; carteira para o variavel.

Essenciais para a prova (checklist)

[ Sei a regra permanente e as cinco transicdes do RGPS com os nimeros de 2026.
[ Sei calcular o valor do beneficio e da pensdo apos a EC 103/19.

[0 Sei quando o PGBL vale a pena e as condi¢des para deduzir.

[ Sei escolher entre regime progressivo e regressivo e o prazo da opgao.

[ Sei os institutos da LC 109/01 e quando usar cada um.

[ Sei as regras de portabilidade aberta e fechada.

O Sei distinguir os tipos de renda e quem recebe em caso de morte.

[ Sei calcular capital necessario, aporte e retirada com taxa real.

[ Sei explicar o risco de sequéncia de retornos e a estratégia de baldes.

Questoes de revisao do capitulo

R4.1 - IV - Planejamento de Aposentadoria

Teobaldo e Zuleica Arantes, aposentados, listaram seus compromissos: alimentacao, transporte e
remédios do casal; a ultima parcela de um empréstimo consignado; a prestacao do financiamento
do apartamento, que vai até o fim da vida do contrato; e uma ajuda mensal a neta enquanto ela
cursa a faculdade. Qual item é um objetivo variavel e permanente?

A. A ajuda mensal a neta durante o curso de graduagéo
B. A prestagdo do financiamento do apartamento do casal
C. Alimentacéo, transporte e remédios do préprio casal
D. O empréstimo consignado, que sera quitado em breve
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R4.2 - IV - Planejamento de Aposentadoria

Dagmar Queiroz, de 63 anos, tem plano de satde individual ha 14 anos. A operadora comunicou
reajuste anual e, além dele, um aumento por mudanca de faixa etaria ao completar 63 anos. Como o
planejador deve orienta-la e tratar o custo de satide no orcamento da aposentadoria?

A. O aumento por faixa etaria é valido e o reajuste anual é vedado, pois a pessoa idosa tem protecédo so
contra este

B. Nenhum aumento é permitido ap6s os 60 anos, de modo que o custo do plano fica congelado pelo
resto da vida

C. O aumento por faixa etaria é vedado no caso dela, mas o reajuste anual segue valendo e deve entrar
no or¢camento

D. Os dois aumentos sdo validos, porque a operadora pode criar faixas etarias novas a cada aniversario
do beneficiario

R4.3 - IV — Planejamento de Aposentadoria

Hildegard Mota precisa hoje de R$ 12.000,00 por més para manter o padrao de vida e vai se
aposentar daqui a 20 anos. O planejador projeta inflacdo de 4% ao ano. Qual renda mensal nominal

ela precisara no primeiro més da aposentadoria para manter o mesmo poder de compra?

A.R$ 5.476,64

B. R$ 26.293,48
C. R$ 12.480,00
D. R$ 21.600,00

R4.4 - IV — Planejamento de Aposentadoria

Em julho de 2026, Rogério Fausto Lemos, filiado ao INSS desde 1984, tem 62 anos completos e 40
anos e 6 meses de contribuicao, e seguira trabalhando. Pela regra de transicao por pontos da EC
103/19 (art. 15), a partir de quando ele preenche os requisitos?

A. Desde 2019, porque soma mais de 96 pontos e tem mais de 35 anos de contribuicdo
B. Em janeiro de 2027, porque a pontuagdo de 2026 é apurada s6 no fim do ano

C. Em outubro de 2026, quando somar 103 pontos, exigéncia para homem neste ano
D. Em 2028, quando a pontuacdo para homem chegar ao limite final de 105 pontos

Respostas comentadas
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R4.1. C) Alimentacdo, transporte e remédios do préprio casal

Por qué: Programa Detalhado, item 4.3.3: fixo e rescindivel (empréstimos), fixo e permanente (hipoteca),
variavel e rescindivel (apoio a familia), variavel e permanente (despesas basicas de subsisténcia).

X A) Incorreta. Apoio a familia, que varia e pode ser interrompido quando a situacdo muda, é objetivo variavel e rescindivel.
X B) Incorreta. Financiamento imobiliario de longo prazo, com prestagdo regular que permanece se nao for quitado, é o
exemplo do Programa para objetivo fixo e permanente.

X D) Incorreta. Empréstimo com parcelas regulares que se encerram na quitacdo é exemplo de objetivo fixo e rescindivel.

Dica de prova: Despesa basica de subsisténcia: varia de valor, mas nunca acaba; é variavel e
permanente.

R4.2. C) O aumento por faixa etaria é vedado no caso dela, mas o reajuste anual segue valendo e
deve entrar no orcamento

Por qué: Lei 9.656/98, art. 15: variacao por idade sd com faixas previstas no contrato; paragrafo Unico:
vedada para maiores de 60 anos com mais de 10 anos no plano. Lei 10.741/03, art. 15, § 3°: vedada a
discriminagdo da pessoa idosa por valores diferenciados em razdo da idade.

X A) Incorreta. A légica é a inversa: a protecdo legal é contra a variacdo por idade, ndo contra o reajuste anual.
X B) Incorreta. O reajuste anual ndo é vedado; a protecdo recai sobre a variagdo em razdo da idade. Salde é custo crescente

que precisa ser projetado.
X D) Incorreta. A variacdo por idade s6 ocorre se as faixas e percentuais estiverem previstos no contrato inicial (Lei 9.656/98,
art. 15), e é vedada para quem tem mais de 60 anos e participa do plano ha mais de 10.

Dica de prova: Mais de 60 anos e mais de 10 no plano: sem aumento por idade, mas o reajuste anual
continua.

R4.3. B) RS 26.293,48

Por qué: Renda futura nominal = renda de hoje x (1 + inflagdo)~n = 12.000,00 x 1,04720 = 26.293,48.
Subestimar a inflacdo é um dos principais riscos da aposentadoria, porque reduz o padrdo de vida ano apds
ano.

X A) Incorreta. 12.000,00 / 1,04120 desconta a renda em vez de corrigi-la; € o caminho inverso.

X C) Incorreta. 12.000,00 x 1,04 corrige a renda por um Unico ano de inflagdo; séo 20 anos de reajustes compostos até a

aposentadoria.
X D) Incorreta. 12.000,00 x (1 + 0,04 x 20) aplica a inflacdo de forma simples; os precos sobem de forma composta, ano sobre

ano.

Dica de prova: Corrija a renda pela inflagdo composta: valor de hoje x (1 + inflagdo)”*anos.
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R4.4. C) Em outubro de 2026, quando somar 103 pontos, exigéncia para homem neste ano

Por qué: EC 103/19, art. 15: 35 anos de contribui¢do (homem) e 96 pontos, mais 1 ponto por ano desde
2020, até 105 pontos. 2026: 103 pontos. 62 + 40,5 = 102,5; cada més acrescenta 1/6 de ponto (1/12 de
idade + 1/12 de contribuic¢do); 0,5 ponto = 3 meses.

X A) Incorreta. 96 pontos era a exigéncia de 2019; desde 2020 a pontuacdo sobe 1 ponto por ano (art. 15, § 1°) e em 2026 é
de 103 pontos para o homem.

X B) Incorreta. Idade e tempo sdo apurados em dias (art. 15, § 2°), e em 2027 a exigéncia sobe para 104 pontos, o que o faria
esperar mais.

X D) Incorreta. 105 pontos é o teto que a regra atinge para o homem, mas ele pode se aposentar antes, cumprindo a
pontuacdo exigida no préprio ano.

Dica de prova: Regra de pontos: idade + contribuicdo sobem juntas, 2 pontos por ano; em 2026, 93
(mulher) e 103 (homem).
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CAPIiTULO 5 - 12% DA PROVA

V - Planejamento de Seguros e
Gestao de Riscos

Neste médulo eu preciso dominar o processo de gestao de riscos e as técnicas
de tratamento, os principios do seguro e a Lei 15.040/24 (que substituiu os
artigos do Cédigo Civil sobre seguro, com o CDC aplicavel nas relacées de
consumo), além de seguros de pessoas, saude, auto, residencial, empresarial,
rural e responsabilidade civil. A prova traz minicasos com conta (indenizagao
pelo LMI, rateio, invalidez parcial, capital de vida necessario) e com conduta
(agravamento, omissao, fraude, suicidio, sub-rogacao, prazos). Onde mais erro:
aplicar rateio sem pacto expresso, confundir omissdo culposa (reduz) com
dolosa (extingue), e trocar SUSEP, ANS e PREVIC. Também preciso lembrar que
capital por morte é isento de IR, plano de saude é dedutivel sem limite e seguro
de vida nao é.

Neste capitulo
18 topicos-chave - 14 pegadinhas - 7 macetes - 14 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

”~ I

Processo de gestao de riscos Tipos de risco e mutualismo

Identificar, avaliar, tratar, implementar e monitorar, Pessoal, patrimonial e de responsabilidade civil. Risco
nessa ordem. No tratamento escolhe-se para cada especulativo (chance de ganho, como agbes) em
risco: evitar (ndo fazer), reduzir (fazer com cuidado), regra ndo se segura. Seguro é o prémio de muitos
reter (severidade baixa) ou transferir (severidade alta pagando a perda de poucos; pela lei dos grandes

e frequéncia baixa). Sem dependentes, despesas, ndmeros a média do grupo fica previsivel, nunca o
dividas, bens e coberturas atuais ndo ha analise. sinistro individual.

Interesse seguravel Principio indenitario

Sem perda possivel para quem contrata ndo ha No seguro de dano a indenizacdo se limita ao valor
interesse seguravel. No seguro sobre a vida de outro, do interesse e nunca da lucro; paga-se o menor entre
a presuncao de interesse alcanca sé conjuge, o prejuizo e o LMI da cobertura atingida. Seguros
companheiro, ascendente e descendente; no seguro cumulativos: cada seguradora contribui na propor¢do
de executivo-chave a empresa é proponente e da sua importancia segurada. Nos seguros de
beneficiaria e precisa declarar o interesse. pessoas o capital é livre e ndo ha sub-rogacao.
Rateio na Lei 15.040/24 Boa-fé e declara¢ées

Sé existe se pactuado expressamente na apdlice. O segurado informa o relevante que sabe ou deveria
Subseguro com rateio: prejuizo x IS / valor em risco. saber; a seguradora esclarece o que importa e o
Primeiro risco absoluto: sem rateio; relativo: rateio se efeito da omissdo. Omissdo culposa reduz a garantia
o valor apurado passar do declarado; rateio parcial: na proporcdo do prémio pago sobre o devido, sem
compare a IS com o percentual do valor em risco. exigir nexo com a causa; dolosa extingue a garantia.

Risco ja realizado e conhecido na contratacao:
contrato nulo e dobro do prémio.

Agravamento do risco Sinistro e regulacao

Agravamento omitido por culpa: a seguradora Conter os danos, avisar prontamente e preservar
indeniza e cobra a diferenca de prémio; a recusa vestigios; despesas de salvamento sdo da seguradora.
exige nexo entre agravamento e sinistro. O segurado mostra a lesdo; a seguradora prova a

exclusdo. Fraude na reclamacdo: perde a garantia
inteira. Na cadeia de eventos, vale a causa eficiente.

Formacao do contrato Seguro de vida

A proposta ndo exige forma escrita; pedido de Temporario: capital alto com prémio menor, sem
cotacdo ndo é proposta. Siléncio da seguradora por reserva, cessa no fim do prazo. Vida inteira admite
25 dias = aceitagao; apolice ndo é condicdo de prémio por prazo limitado. S6 regime de
existéncia; presume-se celebrado por um ano. capitalizacado forma provisdo matematica e permite
Comissao sé a corretor habilitado, informada ao resgate. Saldado mantém o prazo e reduz o capital;
segurado que pedir. prolongado mantém o capital e encurta o prazo.
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Suicidio, exclusoes e caréncia

Suicidio nos 2 primeiros anos: capital ndo devido,
mas devolve-se a reserva; depois, é devido. Ndo se
pode excluir morte por trabalho, servico militar, ato
humanitario, transporte arriscado ou esporte.
Caréncia de no maximo metade da vigéncia, sem
recontagem na renovacao. Beneficiario que mata o
segurado perde o capital, que vai aos herdeiros.

Seguro saude e planos

ANS regula, inclusive seguradora especializada em
saude. Caréncias maximas: 24 horas (urgéncia e
emergéncia), 300 dias (parto a termo) e 180 nos
demais. CPT de até 24 meses para cirurgias, leitos de
alta tecnologia e alta complexidade. Portabilidade de
caréncias: 2 anos no plano na primeira, 1 ano nas
seguintes, 3 anos se cumpriu CPT. Plano individual s6
rescinde por fraude ou mais de 60 dias de atraso em
12 meses, com notificacdo até o 50° dia.

Responsabilidade civil

Base de reclamacgdes: a reclamacgdo do terceiro
precisa ocorrer na vigéncia ou no prazo adicional.
Defesa e indenizagdo tém limites separados. D&O

cobre culpa no exercicio do cargo e pode se estender

a conjuge, herdeiros e espélio; E&O cobre erro ou
omissao culposa profissional, ndo oscilacao de
mercado. Dolo do segurado nunca tem cobertura.

Seguro de automovel

RCF protege terceiros, com danos a bens e corporais
em limites separados; dano moral s6 com cobertura
prépria. APP cobre os ocupantes, inclusive o
condutor, sem depender de culpa. Perda total:
indenizacdo integral e o salvado passa a seguradora.
Valor determinado quando ndo ha tabela que
represente o bem. Bonus é do segurado, ndo do
carro.

Residencial, empresarial e rural

Seguro compreensivo retne coberturas para o
mesmo bem, com uma basica (incéndio) e adicionais.
Seguro do condominio cobre o prédio; o contetdo
pede seguro residencial. Pequeno negdcio: bens,
lucros cessantes, RC de produtos e diaria por
incapacidade do dono. Seguro garantia: sinistro é o
tomador ndo cumprir a obrigacdo. Rural: agricola
(lavoura), pecuério (rebanho), aquicola (peixes), vida
do produtor (beneficiario o financiador).

Sistema Nacional de Seguros Privados

CNSP normatiza (fixa caracteristicas gerais dos
contratos); SUSEP autoriza, fiscaliza, pune e liquida. O
SNSP abrange CNSP, SUSEP, resseguradores,
seguradoras, mutualistas autorizadas e corretores; a
PREVIC, que supervisiona fundos de pensao, fica fora.
Resseguro é seguro da seguradora: o segurado segue

tratando com ela.

Prescricao

Pretensdo do segurado contra a seguradora: 1 ano da

ciéncia da recusa, suspenso durante a analise de
reconsideracdo. Beneficiario e terceiro prejudicado: 3
anos.

Macetes para memorizar

Tributacao de seguros

Capital de seguro por morte e peculio por morte sdo
isentos de IR, sem teto; prémio restituido também é
isento. Plano de saude é dedutivel sem limite; seguro
de vida ndo. IOF: vida 0,38%, saude 2,38%, demais
7,38%.
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(@ Tratamento de riscos

Frequente e barato: retém; raro e caro: transfere.

() Saldado x prolongado

Saldado salva o prazo; prolongado prolonga o
capital.

() Caréncias da saide

24 horas, 180 dias, 300 dias do parto.

@ Regulagio
CNSP faz a regra; SUSEP faz cumprir.

Tabela de memorizacao: nao confunda

() Omissio

Culpa corta; dolo mata (a garantia).

Q) 1OF de seguros
Termina em 38: vida 0,38, saude 2,38, demais 7,38.

@ Prescricio

Segurado 1, beneficiario e terceiro 3.

Quando é... ...e quando é

Seguro saldado
Mantém o prazo e reduz o capital.

Coparticipacao
O beneficiario paga parte de cada uso.

APP
Protege quem esta dentro do carro segurado, sem depender de
culpa.

Prestamista com capital fixo
Pode deixar sobra para a familia apds quitar o saldo.

Auxilio funeral
Reembolsa gastos com livre escolha do prestador.

Valor de novo
Repde com bem novo equivalente.

VGBL
Entrega o saldo acumulado.

Numeros que caem

Seguro prolongado
Mantém o capital e encurta o prazo.

Franquia (saude)
A operadora sé responde acima do valor
fixado.

RCF
Protege terceiros prejudicados.

Prestamista com capital variavel

Sé quita a divida.

Assisténcia funeral
Servico da rede, sem reembolso.

Valor atual
Paga o valor depreciado.

Seguro de vida
Paga o capital contratado desde o inicio.

Item Valor
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Caréncia legal para suicidio
Caréncia no seguro de vida

Siléncio da seguradora que vale
aceitacao

Prescricao

Caréncias maximas em salde
CPT

Portabilidade de caréncias
Rescisdo de plano individual
IOF sobre prémios

Sub-rogacdo vedada

2 anos, com devolucdo da reserva
no maximo metade da vigéncia

25 dias

segurado 1 ano da recusa; beneficiario e terceiro 3 anos

24 horas, 180 dias e 300 dias (parto a termo)

até 24 meses

2 anos no plano na primeira; 1 ano nas seguintes; 3 anos se cumpriu CPT
mais de 60 dias de atraso em 12 meses, notificacao até o 50° dia

vida 0,38%; saide 2,38%; demais 7,38%

contra conjuge, parente até o segundo grau ou empregado do segurado,
com culpa nao grave

Alertas de prova (pegadinhas)

l
|
|
|
|
|

A\ Alerta de prova: Aplicar rateio por seguro abaixo do valor do bem sempre.
Como nao cair: Na Lei 15.040 o rateio s existe se estiver expresso na apélice.

A\ Alerta de prova: Omisséo culposa (tabagismo) sem relacdo com a causa da morte ndo afeta o capital.
Como nao cair: Omissao culposa reduz a garantia proporcionalmente, sem exigir nexo; dolosa extingue.

A Alerta de prova: Avisar a seguradora em 7 dias sob pena de perder a cobertura.
Como nao cair: A lei exige aviso imediato, sem prazo fixo; perda total do direito s6 no descumprimento
doloso.

A\ Alerta de prova: Fraude em parte do sinistro faz perder s6 a parte inflada.
Como nao cair: Fraude na reclamacgao faz perder a garantia inteira.

A\ Alerta de prova: Beneficiario indicado recebe mesmo se provocou dolosamente a morte.
Como nao cair: Perde o capital, que vai aos herdeiros do segurado.

A Alerta de prova: A resseguradora passa a responder diretamente ao segurado.
Como nao cair: Salvo disposicdo em contrario, a seguradora segue responsavel e ndo pode alegar falha
da resseguradora.
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A\ Alerta de prova: Seguro saude vendido por seguradora é fiscalizado pela SUSEP.
Como nao cair: Seguro saude é assunto da ANS.

A\ Alerta de prova: Fiscalizar seguradoras e aplicar penalidades € funcdo do CNSP.
Como nao cair: CNSP normatiza; SUSEP fiscaliza e pune.

A\ Alerta de prova: Vida em grupo de reparticdo simples permite resgate.
Como nao cair: Sem capitalizacdo ndo ha reserva, e sem reserva nao ha resgate.

A\ Alerta de prova: Bonus acompanha o veiculo vendido.
Como nao cair: Bonus é vantagem pessoal do segurado e nao se transfere.

Como nao cair: Prestamista quita divida; afastamento temporario pede diaria por incapacidade
temporaria.

A\ Alerta de prova: Prémio de seguro restituido é ganho de capital a 15%.
Como nao cair: Prémio devolvido ndo € renda: é isento.

A\ Alerta de prova: Banco impde o prestamista da casa como condicdo do crédito.
Como néo cair: E venda casada; o cliente pode escolher outra seguradora.

A Alerta de prova: E&O cobre perdas de clientes com queda do mercado.
Como nao cair: Oscilagdo de mercado é risco do investimento, ndo erro profissional.

[ A\ Alerta de prova: Prestamista substitui renda no afastamento do auténomo.

Como cai na prova

.
[T Como cai: Sinistro com valores de prejuizo, IS, valor em risco e LMI.

Como resolver: Veja se ha clausula de rateio na apolice; sem ela, pague o menor entre prejuizo e LMI;
com ela, aplique prejuizo x IS / valor em risco.

[T Como cai: Calculo do capital de vida necessario para a familia.
Como resolver: Some todas as necessidades (dividas, despesas finais, valor presente da renda da familia
a taxa real) e subtraia o que a familia ja teria.
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individual ou coletivo.

Gatilhos do enunciado

[T Como cai: Conduta do segurado (omissdo, agravamento, fraude) e efeito na indenizacao.
Como resolver: Classifique culpa ou dolo e aplique: culpa reduz ou cobra diferenca; dolo extingue;
fraude na reclamacao perde tudo.

[T Como cai: Familia ou pequeno empresario e pede-se o conjunto de seguros adequado.
Como resolver: Mapeie cada exposicao relevante (morte, invalidez, incapacidade, RC, bens, lucros) e
escolha uma solugdo por exposicao.

[T Como cai: Regra de plano de satde (caréncia, CPT, portabilidade, reajuste, rescisdo).
Como resolver: Use os nimeros da Lei 9.656/98 e das regras da ANS e confira se o enunciado é plano

Se o enunciado trouxer... Pense em

Perda pequena e frequente x morte
prematura

N&o fazer x fazer com cuidado

Vendaval derruba arvore que

quebra telhado e molha méveis

Diagnostico de doenga grave sem
despesas médicas

Reclamacao do terceiro apds o fim
da vigéncia

Filho ou empregado causou o dano
por culpa leve

Seguradora ficou 25 dias sem
responder a proposta

Suicidio no primeiro ano de apdlice

Morte em ato humanitario ou
esporte

Doenca preexistente em plano de

saude novo

Atraso no plano de saude individual

Reter a pequena; transferir a severa.

Evitar x reduzir.

Causa eficiente: todos os danos cobertos.

Capital pago pelo diagnéstico, nao por reembolso.

Base de reclamacées: sem reclamacao na vigéncia ou prazo adicional, sem

cobertura.

Sem sub-rogacao contra conjuge, parente até o 2° grau ou empregado
com culpa nao grave, salvo contra a seguradora de RC do culpado.

Aceitacao tacita.

Capital nao devido, com devolucao da reserva.

Exclusdo vedada: capital devido.

CPT de até 24 meses para procedimentos de alta complexidade.

Rescisdao s6 com mais de 60 dias em 12 meses e notificacao até o 50° dia.

Guia de preparacdo CFP - https://strechtsimulados.com.br/ - pagina 57



Viagem internacional com doencga DMHO obrigatéria com estabilizacdo em urgéncia ou emergéncia.
preexistente

Acoes de uma empresa listada Risco especulativo, em regra nao seguravel.

Previdéncia aberta e seguros x SUSEP x PREVIC x ANS.

fundos de pensdo x saude

@ Se vocé lembrar de s6 uma coisa deste capitulo...

* Rateio s6 com pacto expresso na apolice.
® Seguro de dano indeniza a perda real; seguro de pessoas paga capital livre, sem sub-rogacao.
* Omissao culposa reduz; dolosa extingue; fraude na reclamacao perde tudo.

® (Capital por morte é isento de IR e ndo é heranca; plano de saide deduz sem limite.

Essenciais para a prova (checklist)

[ Sei as cinco etapas da gestdo de riscos e as quatro técnicas de tratamento.
[ Sei calcular indenizagdo com LMI, rateio, subseguro e seguros cumulativos.
[ Sei os efeitos de omissdo culposa, dolosa, agravamento e fraude.

[ Sei as regras de suicidio, exclusdes vedadas e caréncia no seguro de vida.
[ Sei os prazos e regras da ANS (caréncias, CPT, portabilidade, rescisao).

[ Sei diferenciar APP, RCF, D&O, E&O e RC familiar.

] Sei quem faz o qué no SNSP e onde fica a PREVIC.

[ Sei a tributacao de capital por morte, prémio restituido, plano de salde e o IOF por tipo.

Questoes de revisao do capitulo

R5.1 -V - Planejamento de Seguros e Gestao de Riscos

Entre as modalidades de seguro rural previstas na regulacao do CNSP, ha o seguro de vida do
produtor rural. Qual afirmacido descreve corretamente essa modalidade?

A. Garante ao produtor uma renda vitalicia quando ele se aposentar da atividade rural

B. Cobre a lavoura do produtor contra seca e granizo durante a safra que foi financiada

C. E do produtor devedor de crédito rural, dura o financiamento e tem o financiador como beneficiario
D. Tem os herdeiros do produtor como beneficiarios e vigora por toda a vida do segurado
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R5.2 - V - Planejamento de Seguros e Gestao de Riscos

Otaviano Brandao, engenheiro de 41 anos, casado e com trés filhos pequenos, é o Unico provedor
da casa. Na revisao de riscos, o planejador listou dois eventos: quebras de celular e éculos, que
acontecem quase todo ano e custam algumas centenas de reais, e a morte prematura de Otaviano,
pouco provavel, mas devastadora para a familia. Qual tratamento é tecnicamente adequado para

esses dois riscos?

A. Evitar os dois riscos, deixando de usar os aparelhos e adiando a contratacao de seguro de vida
B. Reter a morte prematura, que é rara, e contratar seguro para os pequenos danos, que sao mais

frequentes
C. Reter as pequenas perdas frequentes no orcamento e transferir a morte prematura para um seguro de

vida
D. Transferir os dois riscos ao seguro, porque todo risco identificado na revisdo deve ser segurado

R5.3 - V - Planejamento de Seguros e Gestdo de Riscos

Amaro Siqueira tem seguro de acidentes pessoais com capital de R$ 250.000,00 para invalidez
permanente por acidente. As condi¢oes gerais atribuem 60% do capital a perda total do uso de uma
das maos e, nas perdas parciais, aplicam esse percentual na proporcao do grau de reducéao
funcional. Ap6s um acidente, a pericia constatou perda de 50% da funcao de uma das maos. Qual é

a indenizacao?

A. R$ 150.000,00 (60% do capital)
B. R$ 75.000,00 (30% do capital)
C. R$ 250.000,00 (100% do capital)
D. R$ 125.000,00 (50% do capital)

R5.4 -V - Planejamento de Seguros e Gestao de Riscos

Severina Bonfim comprou um apartamento em um condominio que mantém seguro da edificacao.
Ela acredita que esse seguro ja protege seus moveis, eletrodomésticos e obras de arte. Qual
orientacdo o planejador deve dar?

A. Ela pode contratar seguro residencial sé com roubo e danos elétricos, sem a cobertura de incéndio

B. O seguro do condominio cobre os bens dentro das unidades, desde que ela informe os valores ao
sindico

C. O seguro do condominio cobre o prédio; o conteldo exige seguro residencial, com incéndio
obrigatorio

D. Ela deve contratar seguro habitacional, que cobre o contetdo e a responsabilidade civil da familia

Respostas comentadas
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R5.1. C) E do produtor devedor de crédito rural, dura o financiamento e tem o financiador como
beneficiario

Por qué: Resolucao CNSP 404/21, art. 3°: modalidades agricola, pecuario, aquicola, de florestas, de penhor
rural (bens dados em garantia de crédito rural), de benfeitorias e produtos agropecuérios e de vida

(produtor devedor de crédito rural, vigéncia do financiamento, beneficiario o financiador).

X A) Incorreta. Renda na aposentadoria é objeto de previdéncia ou de cobertura por sobrevivéncia, ndo dessa modalidade.
X B) Incorreta. A protecdo da lavoura contra eventos climaticos é o seguro agricola.

X D) Incorreta. O beneficiario é o agente financiador, e a vigéncia acompanha o periodo do financiamento.

Dica de prova: Vida do produtor rural: devedor de crédito rural, prazo do financiamento, banco como
beneficiario.

R5.2. C) Reter as pequenas perdas frequentes no orcamento e transferir a morte prematura para
um seguro de vida

Por qué: Na matriz frequéncia x severidade: baixa severidade, reter (com prevencao); alta severidade e baixa
frequéncia, transferir (seguro); alta frequéncia e alta severidade, evitar. A morte do Unico provedor é o caso

classico de transferéncia.

X A) Incorreta. Evitar é para riscos de alta frequéncia e alta severidade cuja atividade se pode abandonar; ndo resolve a morte
prematura, que nao pode ser evitada.

X B) Incorreta. A ldgica esta invertida: a raridade ndo justifica reter um risco de severidade catastrofica para a familia.

X D) Incorreta. Segurar perdas pequenas e frequentes custa caro: o prémio embute a perda esperada mais carregamento, e a
retencdo é mais eficiente.

Dica de prova: Severidade alta com frequéncia baixa: transfira; severidade baixa: retenha.

R5.3. B) R$ 75.000,00 (30% do capital)

Por qué: Circular SUSEP 667/22, art. 70: as condi¢des contratuais trazem critérios objetivos para a invalidez
permanente por acidente, inclusive para perdas parciais. Conta: 250.000 x 0,60 x 0,50 = 75.000,00.

X A) Incorreta. Aplicou os 60% da perda total, sem considerar que a perda foi parcial (50% da fungéo).

X Q) Incorreta. O capital integral corresponde a invalidez total; perda parcial de um membro paga percentual do capital.

X D) Incorreta. Aplicou sé o grau de reducdo (50%) sobre o capital, sem o percentual da tabela para a méo.

Dica de prova: Invalidez parcial: capital x percentual da tabela x grau de redugao.

R5.4. C) O seguro do condominio cobre o prédio; o conteiido exige seguro residencial, com
incéndio obrigatério

Por qué: Segundo a SUSEP, o seguro residencial é compreensivo e tem como obrigatoria a cobertura contra
incéndio; o seguro condominio cobre a edificagdo, e o conteddo das unidades exige seguro préprio.

X A) Incorreta. No seguro residencial a cobertura contra incéndio é de contratacdo obrigatdria; as demais sdo adicionais.

X B) Incorreta. O seguro do condominio é obrigatério para a edificacdo; cobertura de contetdo é facultativa e precisa ser
verificada, ndo se presume.

X D) Incorreta. O seguro habitacional esta atrelado ao financiamento e cobre danos fisicos ao imovel e morte e invalidez; ndo
cobre conteldo nem responsabilidade civil.

Dica de prova: Condominio protege o prédio; o conteido do apartamento pede seguro residencial.
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CAPITULO 6 - 12% DA PROVA

VI - Planejamento Tributario

Neste mddulo eu preciso dominar o sistema tributario (competéncias,
principios, legalidade e anterioridades), o IRPF com as regras de 2026 (redugao
da Lei 15.270/25, desconto simplificado, tributagdo minima de altas rendas e
retencao sobre dividendos), a tributagao de aplicagdes financeiras, renda
variavel, imoveis, exterior, previdéncia, pessoa juridica (MEI, Simples, presumido,
real) e ITCMD e ITBI. E o médulo das contas de imposto em minicaso: ganho de
capital, isencdes de R$ 20 mil, R$ 35 mil e R$ 440 mil, aliquotas por prazo, PGBL
x VGBL e comparacao de modelos de declaracdo. Onde mais erro: aplicar a
isencdo de R$ 20 mil a ETF, BDR e fundo de acdes, olhar o lucro em vez do total
vendido no més, tributar o resgate do VGBL pelo valor total e esquecer que a
reducao de 2026 se calcula sobre os rendimentos, ndo sobre a base. Também
preciso separar elisdo de evasao e imunidade de isencgao.

Neste capitulo

17 tdpicos-chave - 14 pegadinhas - 6 macetes - 14 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

”~ I

Competéncias tributarias Legalidade e anterioridades

Unido: IR, ITR, IOF; Estados: ITCMD e IPVA; Tributo nasce e aumenta por lei; corrigir a base pela
Municipios: ITBI, IPTU e ISS. ITBI é transmissao inflacdo ndo é aumento. SO I, IE, IPI e IOF tém
onerosa entre vivos de imovel, no Municipio do aliquotas ajustaveis por ato do Executivo. Aumento
imovel; doacdo e heranga pagam ITCMD. respeita exercicio seguinte e 90 dias, valendo o prazo

gue vencer por ultimo; contribuicdo da seguridade so
a noventena.

Conceito de tributo e espécies Imunidade x isencao e sujeitos

Multa ndo é tributo, pois o art. 3° do CTN exclui a Imunidade vem da Constituicdo e limita a

sanc¢do por ato ilicito. Obra publica que valoriza competéncia; isencdo vem de lei do ente e dispensa
imovel gera contribuicdo de melhoria; servico o pagamento. Contribuinte tem relacdo pessoal e
especifico e divisivel ou poder de policia gera taxa. direta com o fato gerador; responsavel é quem a lei
Vedado o efeito de confisco. obriga a reter. Sujeito ativo é o titular da

competéncia.

Retroatividade e elisao IRPF 2026: reducdo mensal e anual

Tributo maior ndo retroage; penalidade mais branda Até R$ 5.000,00 de rendimentos tributaveis no més, o
retroage se o caso nao foi definitivamente julgado. imposto fica zero pela reducédo; de R$ 5.000,01 a R$
Elisdo ¢é licita e prévia ao fato gerador; evasdo oculta 7.350,00 a reducao é parcial e usa os rendimentos,

0 que ja é devido. Sem propdsito negocial, a ndo a base; acima de R$ 7.350,00 vale a tabela cheia.
estrutura pode ser desconsiderada pelo fisco. No ano, até R$ 60 mil zera e a reducéo decresce até

R$ 88,2 mil. O 139, tributado em separado, também
tem a reducao.

Deducdes e modelos de declaracao Altas rendas e dividendos

Desconto simplificado: 20% dos rendimentos, Tributagcdo minima acima de R$ 600 mil por ano:
limitado a R$ 17.640,00 a partir de 2026. Satde aliquota = REND/60.000 - 10 entre R$ 600 mil e R$
deduz sem limite; educacdo regular até R$ 3.561,50 1,2 milhdo, abatendo o IR ja pago; CDB entra na base
por pessoa; idiomas ndo. Pensdo dedutivel sé judicial com o IR retido abatido; poupanca fica fora. Lucros
ou por escritura, sem limite. PGBL até 12%, s6 no pagos por uma mesma PJ a uma mesma PF acima de
completo. R$ 50 mil no més: retencédo de 10% sobre o total. JCP:

17,5% na fonte, definitivo.
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Formas de tributacao de rendimentos Renda fixa e fundos

Pago por PJ: retencdo na fonte pela tabela e ajuste Tabela regressiva: 22,5% até 180 dias, 20% até 360,

anual. Recebido de PF ou do exterior: carné-ledo 17,5% até 720 e 15% acima. Isentos para PF: LCl, LCA,

mensal e ajuste; livro-caixa deduz custeio e CRI, CRA, CDCA, LH e poupanga. Come-cotas no

empregado, ndo equipamento. Exclusivos e ultimo dia util de maio e novembro (15% longo

definitivos (13°, PLR com tabela anual prépria, JCP, prazo, 20% curto prazo), inclusive fundos fechados

aplicagdes) ficam fora do ajuste. Rescisdo: aviso desde 2024. Fundo de acdes: 15% sé no resgate, sem

prévio indenizado, multa do FGTS e saque séo come-cotas. Resgate antes de 30 dias: IOF regressivo

isentos. primeiro, depois IR.

Renda variavel Ganho de capital

Acdes: isencao se o total vendido no més for até R$ Aliquotas por parcela do ganho: 15% até R§ 5

20 mil; passou, todo o lucro é tributado a 15%. ETF milhdes, 17,5% de R$ 5 milhdes a R$ 10 milhdes, 20%

de acoes, BDR e fundo de acbes ndo tém essa de R$ 10 milhdes a R$ 30 milhdes e 22,5% acima.

isengdo. Ouro em bolsa tem limite proprio de R$ 20 Custo inclui benfeitorias, ITBI e corretagem paga pelo

mil. Day trade: 20% com IRRF de 1%, compensando vendedor. Pequeno valor: bens da mesma natureza

s6 com day trade. Fll: rendimento isento cumpridos vendidos no més até R$ 35 mil. Venda fatiada do

requisitos (cotista com 10% ou mais perde), venda a mesmo bem até o fim do ano seguinte: some os

20%. ganhos.

Isencoes e reducoes de imoveis Previdéncia e moléstia grave

Unico imével: venda até R$ 440 mil e nenhuma PGBL tributa o resgate total; VGBL s6 o rendimento.

alienacdo em 5 anos. Reaplicacdo em residencial em Progressivo: 15% retido no resgate como

180 dias: tributa sé a parte nao reaplicada. Imével antecipacdo; regressivo: definitivo, chegando a 10%

adquirido até 1988: reducao que chega a 100% até apo6s 10 anos; opcao até o primeiro resgate ou

1969. FR1 e FR2 para aquisi¢des antes de dezembro beneficio, irretratavel. Moléstia grave isenta

de 2005. Declaracao de bens: custo mais benfeitorias. proventos de aposentadoria, reforma e penséao, ndo
aluguel. Acima de 65 anos hé parcela isenta antes da
tabela.

Exterior (Lei 14.754/23) Pessoa juridica

Aplicacbes financeiras no exterior: 15% no ajuste MEI até R$ 81 mil, um estabelecimento, no maximo

anual, com compensacao de perdas. Offshore de um empregado e sem participacdo em outra

renda passiva ou em paraiso fiscal: lucro tributado empresa; microempresa até R$ 360 mil; EPP até R$

em 31/12 a 15%, mesmo sem distribuir. Trust: bens 4,8 milhdes. Presumido compensa quando a margem

do instituidor até a distribuicdo ou a morte. Imével real supera a presuncao; com margem baixa, simule o

no exterior: ganho de capital progressivo. Saida lucro real. Holding de aluguel no presumido fica

definitiva: Comunicacdo e Declaracado de Saida perto de 11,33% da receita, contra até 27,5% na PF.

Definitiva.
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ITCMD e Reforma Tributaria

ITCMD progressivo obrigatério (EC 132); bens méveis
no Estado do domicilio do falecido, imdveis onde
estdo; quotas fechadas no minimo pelo PL a mercado
mais fundo de comércio; PGBL, VGBL e seguro fora
do ITCMD. Reforma do consumo: teste em 2026 (CBS
0,9% e IBS 0,1%), CBS e extincdo de PIS/Cofins em
2027, ICMS e ISS reduzidos de 2029 a 2032 e extintos
em 2033.

Macetes para memorizar

Q) Isengbes de ganho () Renda fixa

20 mil a¢des (e ouro a parte), 35 mil pequeno 22,5-20-17,5-15 a cada degrau de 180, 360 e
valor e cripto local, 440 mil Unico imovel. 720 dias.

() Competéncias Q) Anterioridade

Heranca e doagdo: Estado; imovel vendido e Ano seguinte e 90 dias: vale o que vencer por
servi¢o: Municipio; renda: Unido. ultimo.

) Reducgio 2026 () Day trade x comum

Até 5 mil zera; até 7.350 reduz; acima, tabela Day trade 20 e 1% na fonte; comum 15; cada um
cheia. compensa com o seu.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é... ...e quando é

Elisao Evasao

Planejamento licito antes do fato gerador. Ocultar ou deixar de pagar o que ja é devido.

Imunidade Isencao

Prevista na Constituicdo; ndo ha competéncia para Dada por lei do ente; ha competéncia, mas o pagamento é
tributar. dispensado.

Acoes a vista ETF, BDR e fundo de acbes

Isencdo se vendas no més até R$ 20 mil; acima, 15% Sem a isencdo de R$ 20 mil; ETF e BDR 15% via DARF, fundo
sobre o lucro. 15% no resgate.

PGBL VGBL

IR sobre o valor total resgatado. IR s6 sobre o rendimento.
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Taxa Contribuicdo de melhoria

Servico publico especifico e divisivel ou poder de Obra publica que valoriza o imével.
policia.
Contribuinte Responsavel

Tem relacdo pessoal e direta com o fato gerador (quem Obrigado por lei a reter e recolher (a fonte pagadora).
aufere a renda).

Cripto em exchange no Brasil Cripto no exterior

Ganho de capital com isencdo se vendas do més até R$ 15% no ajuste anual, com compensacdo de perdas.
35 mil.

Numeros que caem

Item Valor

IR mensal zero em 2026 rendimentos tributaveis até R$ 5.000,00; reducio parcial até R$ 7.350,00
Desconto simplificado 20% dos rendimentos, limitado a R$ 17.640,00

Educacao regular até R$ 3.561,50 por pessoa

Tributagcdo minima de altas acima de R$ 600 mil por ano

rendas

Retencdo sobre lucros e 10% sobre o total quando passar de R$ 50 mil no més da mesma P)J
dividendos

JCP 17,5% na fonte, definitivo

Renda fixa 22,5% / 20% / 17,5% / 15% (até 180, 360, 720 dias e acima)

Isencéo de agdes vendas até R$ 20 mil no més

Bens de pequeno valor e cripto vendas até R$ 35 mil no més

no Brasil

Unico imovel venda até R$ 440 mil, sem alienacdo em 5 anos

Ganho de capital 15% até R$ 5 milhdes; 17,5% até R$ 10 milhdes; 20% até R$ 30 milhoes;

22,5% acima (por parcela)

Day trade 20%, IRRF de 1%

MEI / ME / EPP R$ 81 mil / R$ 360 mil / R$ 4,8 milhées

Multa por atraso na declaragdo 1% ao més ou fracao, até 20%

CBE anual a partir de US$ 1 milhédo; entrega de 15/02 a 05/04

Alertas de prova (pegadinhas)
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A\ Alerta de prova: Isencdo de R$ 20 mil olhando o lucro do més.
Como nao cair: O teste é o total vendido; passou de R$ 20 mil, todo o lucro é tributado.

A\ Alerta de prova: ME| pode faturar até R$ 360 mil.
Como nao cair: R$ 360 mil é o teto da microempresa; MEI vai até R$ 81 mil.

A\ Alerta de prova: JCP vai para a tabela progressiva no ajuste.
Como nao cair: JCP tem IRRF de 17,5% definitivo para PF.

A Alerta de prova: Day trade a 20% sem descontar nada.
Como nao cair: Desconte o IRRF de 1% retido pela corretora.

A Alerta de prova: PLR soma ao salario do més.
Como nao cair: PLR tem tabela anual prdpria, exclusiva na fonte, fora do ajuste.

A\ Alerta de prova: Decreto pode alterar aliquota de qualquer imposto federal.
Como nao cair: SO |l IE, IPI e IOF; IR exige lei.

A Alerta de prova: Contribuicdo social pode ser cobrada ja na publicagdo.
Como nao cair: Respeita a noventena do art. 195, § 6°.

A Alerta de prova: Atualizacdo monetaria da base € aumento de tributo e exige lei.
Como nao cair: Corrigir pela inflagdo ndo é majoracao; s o que passar dela exige lei.

A\ Alerta de prova: Multa de atraso zero porque o imposto ja estava pago.
Como nao cair: Multa de 1% ao més ou fragado incide sobre o imposto devido mesmo pago, até 20%.

A\ Alerta de prova: Retencdo sobre dividendos sé sobre o que passar de R$ 50 mil.
Como nao cair: Passou de R$ 50 mil no més da mesma empresa, retém 10% sobre o total.

A\ Alerta de prova: Reducdo de 2026 calculada sobre a base de calculo.
Como nao cair: Na faixa de R$ 5.000,01 a R$ 7.350,00 a reducéo usa os rendimentos tributaveis.

A\ Alerta de prova: Imposto da tabela entre R$ 5.000,01 e R$ 7.350,00 sem reducéao.
Como nao cair: Nessa faixa ainda ha reducéo parcial; ela some s6 acima de R$ 7.350,00.
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A\ Alerta de prova: CBE trimestral a partir de US$ 100 mil.
Como nao cair: Anual a partir de US$ 1 milhdo; trimestral sé com US$ 100 milhGes ou mais.

A\ Alerta de prova: ITCMD e ITBI estaduais; ISS federal.
Como nao cair: ITBI e ISS sdo municipais; ITCMD estadual; IR federal.

Como cai na prova

.
[T Como cai: Vendas de acdes, ETF, BDR ou cripto no més e pede-se o imposto.
Como resolver: Some o total vendido por tipo de ativo, aplique a isencao correta (ou nenhuma), separe
day trade de comum, aplique a aliquota e desconte o IRRF.

\
[T Como cai: Venda de imével com custo, benfeitorias e despesas.
Como resolver: Calcule o ganho (venda - corretagem - custo - benfeitorias - ITBI), teste isen¢des (440
mil, 180 dias, até 1988, FR1/FR2) e aplique as aliquotas por degraus.

\

(
[T Como cai: Salario mensal em 2026 e pede-se o IR retido.
Como resolver: Compare dependentes e desconto simplificado, aplique a tabela e depois a reducdo
conforme a faixa de rendimentos.

\

(
[T Como cai: Resgate de PGBL, VGBL ou CDB com aliquota e prazo.
Como resolver: |dentifique a base (total no PGBL, rendimento no VGBL e renda fixa), a aliquota do prazo
e se a retencao é definitiva ou antecipacao.

\

(
[T Como cai: Principio ou competéncia tributaria em situacdo concreta.
Como resolver: Pergunte qual ente tem a competéncia, se a norma é lei ou decreto, e qual anterioridade
se aplica.

\

(
[T Como cai: Comparacdo de estrutura (PF x holding, presumido x real, MEI x Simples).
Como resolver: Aplique as presuncdes e limites de receita e compare a carga efetiva com a margem
real.

L

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Vendeu acbes e ouro no mesmo més, cada um Limites separados: os dois isentos.
abaixo de R$ 20 mil
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Vendeu varios bens da mesma natureza no més Somar antes de comparar com R$ 35 mil.

Unico imével vendido por até R$ 440 mil Isento se nao houve outra alienacdo em 5 anos.

Vendeu imovel e comprou outro residencial em Tributa s6 a parte nao reaplicada.

até 180 dias

Doacédo de imével a valor de mercado Doador paga ganho de capital; donatario fica com custo
maior.

Aposentado com moléstia grave e aluguel Proventos isentos; aluguel tributavel.

Recebeu de pessoa fisica ou do exterior Carné-ledo mensal e ajuste.

Aluguel de ag¢des (doador) Renda fixa, tabela regressiva na fonte.

COE atrelado a a¢des ou swap Tabela regressiva de renda fixa na fonte; perda de swap nao

abate ganho de bolsa.

Cotista de FIl com 10% ou mais das cotas Perde a isencao dos rendimentos (20% na fonte).
Patrimonio cresce mais que a renda declarada Acréscimo patrimonial a descoberto (rendimento omitido).
Holding sem propésito negocial Desconsideracao pelo fisco.

Mais de US$ 1 milhdo no exterior em 31/12 CBE anual de 15/02 a 05/04.

Deducgdes do completo acima de R$ 17.640,00 Modelo completo tende a valer a pena.

@ Se vocé lembrar de s6 uma coisa deste capitulo...

Isencdo de R$ 20 mil é s6 para acbes a vista (e ouro com limite préprio); ETF, BDR e fundos ndo
tém.

PGBL tributa o total; VGBL sé o rendimento.
Reducao de 2026 usa os rendimentos tributaveis e some acima de R$ 7.350,00 no més.

Seguro de vida e previdéncia com beneficiario ficam fora do ITCMD; o capital do seguro por
morte é isento de IR, mas a previdéncia segue tributada.

Essenciais para a prova (checklist)

[ Sei as competéncias de cada imposto e as regras de legalidade e anterioridade.

[ Sei calcular o IR mensal de 2026 com a reducao e comparar com o desconto simplificado.
[ Sei aplicar tributacdo minima de altas rendas e retencao sobre dividendos.

[J Sei a tabela regressiva de renda fixa, o come-cotas e quem é isento.

[ Sei a tributacdo de a¢des, day trade, ETF, BDR, Fll, opcdes e futuros.

[0 Sei calcular ganho de capital de imoveis e aplicar as isencdes e redugdes.
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[ Sei as regras da Lei 14.754/23 para aplicacbes, offshores e trusts.
[ Sei os limites de MEI, ME e EPP e quando o presumido compensa.

[0 Sei distinguir elisdo de evasdo e imunidade de isencao.

Questoes de revisao do capitulo

R6.1 - VI — Planejamento Tributario

Bartolomeu Quintanilha morreu domiciliado em Goias. Deixou a¢6es custodiadas em uma corretora
com sede em Sao Paulo e saldo em conta bancaria, e os dois herdeiros moram em Pernambuco. Pela
LC 227/26, qual Estado é competente para o ITCMD sobre esses bens méveis?

A. Goias, Estado de domicilio do falecido

B. O Estado onde tramitar o processo de inventario

C. Séo Paulo, Estado onde as acdes estdao custodiadas
D. Pernambuco, Estado de domicilio dos dois herdeiros

R6.2 - VI — Planejamento Tributario

Um cliente com renda elevada argumenta que, por terem tributacao exclusiva na fonte, os
rendimentos de suas aplicacoes em CDB nao afetam em nada o imposto apurado no ano.
Considerando a tributacio minima das altas rendas, qual é a analise correta?

A. Esses rendimentos passam a integrar a tabela progressiva anual, e o IR retido vira antecipacao do
ajuste

B. Esses rendimentos ficam fora do ajuste e também da base da tributagdo minima, por ja terem sido
tributados

C. Esses rendimentos passam a ser isentos, porque a tributagdo minima substitui a retencao exclusiva na
fonte

D. Esses rendimentos ficam fora do ajuste, mas entram na base da tributagdo minima, deduzindo-se o IR

retido

R6.3 - VI - Planejamento Tributario

Adamastor Vilela comprou a termo 2.000 ac6es a R$ 15,00 cada. Na liquidacdo do contrato, vendeu
as acdes no mercado a vista por R$ 36.000,00. Qual é o ganho liquido e o imposto sobre ele?

A. Ganho de R$ 36.000,00 e imposto de R$ 5.400,00, a 15% sobre a venda

B. Ganho isento, porque a compra a termo ndo é operacao no mercado a vista
C. Ganho de R$ 6.000,00 e imposto de R$ 900,00, a 15%

D. Ganho de R$ 6.000,00 e imposto de R$ 1.200,00, a 20%
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R6.4 - VI - Planejamento Tributario

A Metalurgica Corumbiara Ltda. pagou a sécia Iracema Fontoura, residente no Brasil, lucros
apurados em 2026 de R$ 35.000,00 no dia 5 e de R$ 25.000,00 no dia 20 do mesmo més. Qual é o
imposto que a empresa deve reter sobre os lucros desse més?

A. R$ 9.000,00, correspondentes a 15% sobre o total pago no més, a mesma aliquota dos juros sobre
capital

B. R$ 1.000,00, correspondentes a 10% sobre os R$ 10.000,00 que excederam R$ 50.000,00 no més

C. Nada, porque cada pagamento ficou abaixo de R$ 50.000,00 e os lucros continuam isentos

D. R$ 6.000,00, correspondentes a 10% sobre o total de R$ 60.000,00 pagos no més pela mesma empresa

Respostas comentadas

R6.1. A) Goias, Estado de domicilio do falecido

Por qué: Constituicdo, art. 155, § 1°, Il (EC 132/23), e LC 227/26, art. 159, |, a: bens méveis, titulos e créditos,
causa mortis, competem ao Estado onde era domiciliado o de cujus; iméveis ficam com o Estado da situagdo
do bem (art. 158).

X B) Incorreta. A EC 132/23 trocou o critério do local do inventéario pelo domicilio do falecido (Constituicao, art. 155, § 1°, 1).
X Q) Incorreta. O local de custddia ndo define a competéncia para bens méveis; o critério é o domicilio do falecido.
X D) Incorreta. O domicilio do sucessor s6 define a competéncia quando o falecido era domiciliado no exterior (art. 159, |, b).

Dica de prova: ITCMD de bens méveis na heranga: Estado do domicilio do falecido; iméveis: Estado
onde estao.

R6.2. D) Esses rendimentos ficam fora do ajuste, mas entram na base da tributacao minima,
deduzindo-se o IR retido

Por qué: Lei 9.250/95, art. 16-A, § 1° (Lei 15.270/25): a base da tributacdo minima inclui rendimentos
tributados de forma exclusiva ou definitiva e isentos, com exclusGes taxativas; § 3°, Il: deduz-se o IR retido
exclusivamente na fonte sobre rendimentos dessa base. O CDB ndo esta entre as exclusdes (LCI, LCA, CRI,
CRA e poupanca estao).

X A) Incorreta. Os rendimentos de CDB continuam com tributagdo exclusiva; eles sé sdo considerados no célculo separado da
tributacdo minima.

X B) Incorreta. A lei inclui na base da tributacdo minima os rendimentos tributados de forma exclusiva ou definitiva, salvo as

exclusbes expressas.
X C) Incorreta. A retencdo na fonte continua; a tributagdo minima é um célculo adicional que considera o imposto ja pago.

Dica de prova: Altas rendas: o CDB entra na base da tributacdo minima, e o IR retido nele é abatido.
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R6.3. C) Ganho de R$ 6.000,00 e imposto de R$ 900,00, a 15%

Por qué: IN RFB 1.585/15, art. 62, I: no mercado a termo, o ganho do comprador ¢ a diferenca positiva entre
o valor da venda a vista na data da liquidacdo e o prego do contrato; art. 57: 15%. Preco do termo: 2.000 x
15,00 = 30.000,00; ganho 6.000,00; IR 900,00.

X A) Incorreta. A base é o ganho, ndo o valor total da venda.
X B) Incorreta. Operagdes a termo geram ganho liquido tributavel; a isengdo de R$ 20 mil é das vendas de a¢des no mercado
a vista.

X D) Incorreta. 20% ¢é a aliquota do day trade; no mercado a termo a aliquota é 15%.

Dica de prova: Termo, comprador: venda a vista na liquidagdo menos o preco do termo; 15%.

R6.4. D) RS 6.000,00, correspondentes a 10% sobre o total de R$ 60.000,00 pagos no més pela
mesma empresa

Por qué: Lei 9.250/95, art. 6°-A (Lei 15.270/25): lucros e dividendos pagos por uma mesma PJ a uma mesma
PF residente acima de R$ 50.000,00 no més sofrem retencdo de 10% sobre o total pago, sem deducdes (§

1°), recalculada se houver mais de um pagamento (§ 2°): 60.000,00 x 10% = 6.000,00.

X A) Incorreta. A aliquota é 10%; além disso, o JCP é retido a 17,5% desde 2026 (LC 224/25), ndo a 15%.

X B) Incorreta. A retencdo de 10% incide sobre o total pago no més, ndo sé sobre o excedente de R$ 50.000,00.

X C) Incorreta. A lei manda somar os pagamentos do més feitos pela mesma pessoa juridica a mesma pessoa fisica e
recalcular a retencéo (art. 6°-A, § 2°).

Dica de prova: Dividendos em 2026: passou de R$ 50 mil no més da mesma empresa, retém 10%
sobre tudo.
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CAPITULO 7 - 12% DA PROVA

Vil - Planejamento Patrimonial
e Sucessorio

Neste modulo eu preciso dominar sucessao legitima e testamentaria, regimes
de bens, unido estavel, inventario (judicial, arrolamentos e extrajudicial),
doacdes e legitima, incapacidade, protecao patrimonial, sucessao empresarial e
os instrumentos de planejamento sucessorio: testamento, seguro de vida,
previdéncia, holding, usufruto, trust e fundos. Quase tudo cai como conta de
partilha em minicaso: separar a meacao, achar a heranga, ver quem concorre e
com quanto. Onde mais erro: misturar meagao com heranca, esquecer o piso de
1/4 do conjuge ascendente de todos os herdeiros e aplicar o art. 1.790, que o
STF derrubou no Tema 809. Também preciso saber o que fica fora da heranga e
do ITCMD pela LC 227/26 (seguro e previdéncia com beneficiario) e o que a
holding nao resolve (legitima, inventario das quotas e ITCMD).

Neste capitulo

18 topicos-chave - 14 pegadinhas - 7 macetes - 14 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

-~

Meacao x heranca

Meacdo é a metade dos bens comuns que ja
pertence ao conjuge ou companheiro pelo regime de
bens; ndo é heranca e sai antes da partilha. Heranca é
a metade do falecido mais os bens particulares dele.
Heranca abrange bens, direitos e dividas, mas o
herdeiro ndo responde além das forcas da heranca.

Ordem de vocacao hereditaria

Art. 1.829: descendentes em concorréncia com o
cdnjuge (conforme o regime); ascendentes em
concorréncia com o conjuge; conjuge sozinho;
colaterais. Sem descendentes e ascendentes, o
conjuge leva tudo e os irmaos ficam de fora.
Ascendentes: grau mais préximo exclui o mais

remoto, sem representacao.

Conjuge em concorréncia com descendentes

Na comunhéo universal o cdnjuge é meeiro, ndo
herdeiro em concorréncia com os filhos. Na
comunhdo parcial herda junto com os filhos sobre os
bens particulares. Na separagdo convencional ndo ha
meacado, mas ha heranga em concorréncia. Quinhao
igual ao dos filhos, com piso de 1/4 se for ascendente
de todos; em familia recomposta, sem piso.

Conjuge em concorréncia com ascendentes

Com sogro e sogra, o conjuge recebe 1/3 da heranca;
com um so6 ascendente ou com ascendentes de grau
maior (avds), metade. A meacao dos bens comuns
vem antes e a parte.

Companheiro apos o Tema 809

O STF (RE 878.694) declarou inconstitucional o art.
1.790; o companheiro herda como o cénjuge pelo art.
1.829, inclusive com o piso de 1/4. Unido estavel sem
contrato escrito segue a comunhéo parcial (art.
1.725). Requisitos: convivéncia publica, continua,
duradoura e com objetivo de constituir familia, sem
prazo minimo.

Herdeiros necessarios, legitima e disponivel

Descendentes, ascendentes e conjuge sao
necessarios; irmaos nao. A legitima é metade dos
bens; a parte disponivel = (bens - dividas - funeral) /
2. Sem herdeiros necessarios pode-se dispor de
100%. Testamento que invade a legitima nédo é
anulado: é reduzido a disponivel. Clausula restritiva
sobre a legitima exige justa causa declarada no
testamento.

Doacdo, colacao e inoficiosidade

Doacdo a descendente sem dispensa é adiantamento
da legitima e volta a conta pela colagédo, que engorda
a legitima, nunca a disponivel. A dispensa é do
doador, expressa no titulo ou em testamento,
limitada a disponivel. Doagdo inoficiosa é nula no que
exceder a metade do patrimonio na data da doacao.

Representacao, exclusdo e deserdacao

Neto de filho pré-morto herda por estirpe a parte do
pai. Excluido por indignidade é tratado como se
morto fosse: os filhos dele o representam e ele ndo
administra esses bens. Deserdagdo exige testamento
com a causa expressa; indignidade é declarada por
sentenca apos a morte. Irmao unilateral leva metade

do bilateral.
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Formas de testamento e codicilo

Publico: lavrado pelo tabelido no livro de notas, com
duas testemunhas; testador cego s6 pelo publico,
com leitura dupla. Cerrado: escrito pelo testador ou a
rogo, aprovado pelo tabelido diante de duas
testemunhas; aberto ou dilacerado com
consentimento, considera-se revogado. Particular:
lido e assinado perante trés testemunhas e
confirmado em juizo. Codicilo: escrito particular
datado e assinado, para pequenas disposi¢des e
enterro.

Aceitacao e rentncia

Aceitagdo tacita resulta de atos préprios de herdeiro,
como ceder o quinhao por dinheiro; funeral, atos
conservatorios e cessdo gratuita pura aos coerdeiros
nao contam. Aceita¢do e renudncia sao irrevogaveis.
Renuncia por escritura publica ou termo judicial; a
parte acresce aos da mesma classe; rendncia pura
ndo gera novo ITCMD, e renlncia em favor de
alguém é doacao.

Inventario e partilha

Instaurar em 2 meses da abertura da sucessao e
concluir nos 12 meses seguintes, com prorrogacao
possivel. Em cartério: herdeiros capazes, consenso e
advogado ou defensor publico. Arrolamento sumario:
capazes de acordo, partilha amigavel homologada de
plano; arrolamento comum: espodlio de até 1.000
salarios minimos. Sobrepartilha para bens
descobertos depois. Inventariante preferencial:

cdnjuge ou companheiro que convivia.

Seguro de vida e previdéncia na sucessao

O capital segurado nao é herancga: beneficiario livre,
fora da legitima e dos credores do espdlio. Sem
beneficiario indicado, metade ao conjuge e o restante
aos herdeiros. Pela LC 227/26 ndo ha ITCMD sobre
previdéncia e seguro, mesmo para beneficiario que
nao é herdeiro; o IR sobre a previdéncia continua.

ITCMD na LC 227/26

Progressividade obrigatdria. Bens mdveis: Estado do
domicilio do falecido; imdveis: onde estao; falecido
domiciliado no exterior: Estado de domicilio de cada
herdeiro. Trust: ITCMD na distribuicdo ou na morte do
instituidor, o que vier primeiro. Usufruto que volta ao
instituidor: sem ITCMD na extingao.

Holding patrimonial e fundos exclusivos

Holding organiza gestdo e partilha, mas as quotas
seguem a legitima, entram no inventario e pagam
ITCMD; integralizacdo de imdveis pode pagar ITBI se
a atividade preponderante for locacdo (mais de 50%
da receita); confusdo patrimonial abre a
desconsideracdo. Fundo exclusivo facilita a partilha
de cotas, mas desde a Lei 14.754/23 tem come-cotas
e ndo adia imposto.

Regimes de bens

Comunhao parcial: o que se compra no casamento €
comum (inclusive prémio de loteria e frutos de bens
particulares); o que se tinha antes ou se herda é
particular. Universal: exce¢des como clausula de
incomunicabilidade e divida anterior sem proveito
comum. Participacdo final: separacédo durante o
casamento e meagdo dos aquestos onerosos na
dissolucdo. Regime diferente da comunhéo parcial
exige pacto antenupcial por escritura; mudanca s6
por pedido judicial motivado de ambos.

Separacao obrigatoéria acima de 70 anos

O art. 1.641, Il segue no Cédigo Civil, mas o STF
(Tema 1.236) permitiu afasta-la por escritura publica;
declaragdo verbal ndo basta.
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Protecao patrimonial Incapacidade e tutela

Faz-se antes do problema; depois, vira fraude contra A procuracdo cessa com a interdicdo do mandante;
credores (doacdo de devedor insolvente é anulavel mandato em termos gerais s6 administra, vender
pelos credores anteriores). Na faléncia, atos gratuitos exige poderes especiais. Tomada de decisao apoiada:
dos 2 anos anteriores sdo ineficazes perante a massa, pelo menos dois apoiadores, termo submetido ao
sem prova de intencdo. Bem de familia legal tem juiz. Diretivas antecipadas tratam da satide em vida.
protecdo automatica com exceg¢des taxativas, como Tutor: nomeacao pelos pais em conjunto por
execucao de pensdo alimenticia. testamento ou documento auténtico; sem isso, tutela

legitima com escolha judicial do mais apto.

Macetes para memorizar

@ Partilha () Testemunhas

Meacao antes, heranca depois: M vem antes de H. Publico e cerrado: duas; particular: trés.

@ Inventario () Conjuge com ascendentes

2 para abrir, 12 para fechar. Sogro e sogra: um terco; sé um ou avds: metade.
@ Colagio Q) Seguro e previdéncia

Colagdo engorda a legitima, nunca a disponivel. Fora da heranga, fora do ITCMD, dentro do IR

(previdéncia).

(@ Holding
Holding organiza, ndo apaga: legitima, inventario
das quotas e ITCMD continuam.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é... ...e quando é
Deserdacao Indignidade
Vontade do autor da heranga, em testamento com a Declarada por sentenca apds a morte.

Causa expressa.

Testamento cerrado Testamento publico

Conteldo secreto até a morte, inclusive para o tabelido, Lavrado pelo tabelido no livro de notas e lido em voz alta,
que so6 aprova com duas testemunhas. com duas testemunhas; Unico para o cego.

Arrolamento sumario Arrolamento comum

Herdeiros capazes e de acordo, partilha amigavel Espolio de até 1.000 salarios minimos, admitindo incapaz se
homologada de plano. todos e o MP concordarem.
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Rentncia pura (em favor do monte)

Rentincia em favor de alguém

A parte acresce aos da mesma classe, sem novo ITCMD. E cessdao/doacao, com ITCMD.

Testamento vital (diretivas antecipadas)
Cuidados de saude, em vida.

Testamento
Bens, apos a morte.

Tag along Drag along
Protege o minoritario: vender junto com o controlador. Protege quem vende o controle: arrastar os minoritarios na
venda.

Comunhao universal

Conjuge é meeiro, ndo concorre com os filhos.

Numeros que caem

Comunhao parcial com bens particulares
Coénjuge herda com os filhos sobre os bens particulares.

Item Valor

Prazo do inventario
Arrolamento comum
Testemunhas

Piso do conjuge ascendente de todos os
herdeiros

Conjuge com ascendentes

Parte disponivel com herdeiros necessarios
Separacdo obrigatéria

Atos gratuitos ineficazes na faléncia
Heranca vacante ao Municipio

Holding com ITBI na integralizacao

Direito autoral aos sucessores

Alertas de prova (pegadinhas)

instaurar em 2 meses e concluir nos 12 meses seguintes
espolio de até 1.000 salarios minimos
publico e cerrado: duas; particular: trés

1/4 da heranca

1/3 com sogro e sogra; metade com um sé6 ascendente ou

avos

metade dos bens apés dividas e funeral

mais de 70 anos (afastavel por escritura, Tema 1.236)

2 anos anteriores

ap6s 5 anos da abertura da sucessao

atividade preponderante de locagao, mais de 50% da receita

70 anos contados de 1° de janeiro do ano seguinte a morte

A Alerta de prova: Companheiro herda pelo art. 1.790 (1/3 concorrendo com mae e irmao, ou so sobre

bens da unido).

Como nao cair: Tema 809: art. 1.790 inconstitucional; companheiro segue o art. 1.829 como conjuge.
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A Alerta de prova: Vilva e filhos dividem tudo em partes iguais.
Como nao cair: Separe primeiro a meagao; s6 a metade do falecido é heranca.

A Alerta de prova: Na comunhéo universal a viiva também herda em concorréncia com os filhos.
Como nao cair: Na universal o cOnjuge é meeiro, ndo herdeiro concorrente (art. 1.829, ).

A\ Alerta de prova: Conjuge com quatro filhos comuns recebe 1/5 da heranca.
Como nao cair: Sendo ascendente de todos, nunca menos de 1/4.

A\ Alerta de prova: Seguro sem beneficiario vai ao inventario ou é dividido igualmente.
Como nao cair: Metade ao conjuge e o restante aos herdeiros; o capital ndo é heranga.

A\ Alerta de prova: Pagar o funeral do pai ja é aceitacdo da heranca.
Como nao cair: Funeral e atos conservatérios ndo importam aceitagdo; a cessdo onerosa, sim.

A\ Alerta de prova: Inventario em cartério dispensa advogado por nao haver litigio.
Como nao cair: O tabelido sé lavra com todas as partes assistidas por advogado ou defensor publico.

A Alerta de prova: Holding dispensa ITCMD e inventario.

Como nao cair: As quotas sao bens transmissiveis: entram no inventario e pagam ITCMD.

A\ Alerta de prova: Trust no exterior fica fora do ITCMD ou paga s6 na instituicao.
Como nao cair: A LC 227/26 inclui o trust; incide na distribuicdo ou na morte do instituidor.

A\ Alerta de prova: PGBL paga ITCMD por ter gerado deducdo no IR, ou se o beneficiario nao for
herdeiro.

Como nao cair: A lei ndo distingue PGBL de VGBL nem exige que o beneficiario seja herdeiro: ndo incide
ITCMD.

A\ Alerta de prova: Acima de 70 anos a separacao obrigatdria ndo admite afastamento.
Como nao cair: Tema 1.236: pode ser afastada por escritura publica.

A Alerta de prova: Dispensa de colacao por acordo verbal entre os filhos, sem limite.
Como néo cair: E ato do doador no titulo ou testamento, limitada & parte disponivel.
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A Alerta de prova: Colacdo aumenta a parte disponivel.
Como nao cair: Colagdo engorda so a legitima.

A\ Alerta de prova: Liquidez sucesséria considerando s6 o ITCMD ou sem descontar as aplicacdes.
Como nao cair: Some ITCMD, honorarios, custas, dividas e despesas até a partilha e subtraia os ativos
liquidos.

Como cai na prova

.
[T Como cai: Patrimdnio, regime de bens e herdeiros: quanto recebe cada um.
Como resolver: Separe bens comuns e particulares, tire a meacao, defina a classe que herda, verifique
concorréncia do conjuge pelo regime e aplique o piso de 1/4 ou as fragdes com ascendentes.

\
[T Como cai: Cliente quer deixar o maximo a alguém por testamento.
Como resolver: Disponivel = (bens - dividas - funeral) / 2 se houver herdeiro necessario; sem eles, 100%;
doacdes colacionadas somam a legitima.

\
[T Como cai: Necessidade de liquidez na sucesséo e capital de seguro.
Como resolver: Some ITCMD, honorérios, custas, dividas e despesas até a partilha; subtraia ativos
liquidos; a diferenca é o capital de seguro.

\
[T Como cai: Escolha do instrumento para um objetivo (favorecer filho, transferir em vida, proteger
incapaz, filantropia).
Como resolver: Faca o diagnéstico (familia, patrimonio, liquidez, objetivos) e use parte disponivel,
seguro, usufruto, tomada de decisdo apoiada ou fundo patrimonial, respeitando a legitima.

\
[T Como cai: Requisito formal de um ato (testamento, renlncia, pacto, inventario em cartério).
Como resolver: Lembre a forma exigida: escritura publica, termo judicial, testemunhas, advogado,
consenso e capacidade.

\

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Unido estavel sem contrato e falecimento sem Companheiro = conjuge (art. 1.829) e comunhao parcial
testamento (art. 1.725).

Herdeiros maiores, capazes e de acordo, mas querem Arrolamento sumario.
via judicial
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Conteldo secreto até a morte, inclusive para o Testamento cerrado.

tabelido

Instrucdes sobre o enterro e joias de pouco valor Codicilo: escrito particular datado e assinado.

Cedeu os direitos hereditarios por dinheiro e quer Aceitacao tacita irrevogavel: ndo pode renunciar.

renunciar

Bem descoberto depois da partilha Sobrepartilha nos mesmos autos.

Divida que aparece depois da partilha Cada herdeiro paga na proporcao do que recebeu.

Doou ao filho sem dispensa de colagao Adiantamento da legitima: volta a conta para igualar.

Quer transferir agora e manter a renda até a morte Doacao da nua-propriedade com reserva de usufruto.

Quer que o bem doado volte se o donatario morrer Clausula de reversao, s6 ao préoprio doador.

antes

Quer apoio para decidir sem perder a capacidade Tomada de decisao apoiada.

Falecido sem herdeiros Heranca jacente, depois vacante e, apés 5 anos,
Municipio.

Vilvo com direito de morar no imével da familia Direito real de habitacao, qualquer regime.

Sécio morre e o contrato social é omisso Liquidacao da quota, com balanco de determinacao.

@ Se vocé lembrar de s6 uma coisa deste capitulo...

® Primeiro a meagao, depois a heranga.

* Companheiro herda como conjuge (Tema 809); art. 1.790 caiu.

® Seguro de vida e previdéncia com beneficiario: fora da heranca e do ITCMD.
Holding ndo elimina legitima, inventario das quotas nem ITCMD.

Testamento que invade a legitima é reduzido, ndo anulado.

Essenciais para a prova (checklist)

[ Sei separar meacgdo e heranga em cada regime de bens.

[J Sei a ordem de vocacao e a concorréncia do conjuge com descendentes e ascendentes.
[ Sei calcular a parte disponivel com dividas, funeral e doagdes.

[J Sei as formas de testamento, o nimero de testemunhas e o codicilo.

[ Sei os ritos de inventario, prazos e requisitos do extrajudicial.

[ Sei as regras de aceitacao, rendncia, colacdo e doagao inoficiosa.

[ Sei o tratamento de seguro, previdéncia, trust e holding no ITCMD.
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[ Sei as ferramentas de incapacidade (decisdo apoiada, diretivas, tutela) e de prote¢do patrimonial licita.

Questoes de revisao do capitulo

R7.1 - VIl — Planejamento Patrimonial e Sucessério

Na sucessao de Aurélio Bandeira, vitivo, os herdeiros sao trés filhos maiores e capazes que
concordam com a partilha, mas preferem a via judicial. Qual procedimento simplificado o Cédigo de
Processo Civil prevé para esse caso?

A. Inventario pelo rito tradicional, pois a via judicial ndo tem rito simplificado

B. Arrolamento sumario, com partilha amigavel homologada de plano pelo juiz

C. Arrolamento comum, que exige herdeiros incapazes e bens acima de 1.000 salarios minimos
D. Sobrepartilha, que dispensa o inventario quando os herdeiros estdo de acordo

R7.2 - VIl — Planejamento Patrimonial e Sucessério

Um cliente quer fazer um testamento cujo contetido permaneca desconhecido até a sua morte,
inclusive para o tabelido. Sobre o testamento cerrado, qual afirmacao esta correta segundo o
Cadigo Civil?

A. E guardado aberto no cartério, e o testador pode altera-lo sem nova aprovacio

B. E escrito pelo testador ou a seu rogo e aprovado pelo tabelido diante de duas testemunhas
C. E lavrado pelo tabelido no livro de notas e lido em voz alta a trés testemunhas

D. E escrito de proprio punho, sem testemunhas, e confirmado em juizo apds a morte

R7.3 - VIl - Planejamento Patrimonial e Sucessorio

Sobre o testamento particular escrito de préprio punho, em circunstancias normais, qual requisito
de validade o Cédigo Civil exige?

A. Ser aprovado pelo tabelido, que lavra o auto de aprovacao diante de duas testemunhas

B. Ser registrado em cartorio de titulos e documentos em até 30 dias da assinatura

C. Ser lido e assinado pelo testador perante ao menos trés testemunhas, que também o assinam
D. Ser lido pelo tabelido ao testador e a duas testemunhas, em voz alta e de uma sé vez
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R7.4 - VIl - Planejamento Patrimonial e Sucessoério

Logo ap6s a morte do pai, Wellington Barcelos pagou o funeral, providenciou reparos urgentes no
telhado da casa do espélio e, semanas depois, cedeu por escritura publica a um terceiro, por R$
150.000,00, seus direitos hereditarios. Agora ele quer renunciar a heranca. Qual é a situacao?

A. Pode renunciar, pois o pagamento do funeral e os reparos urgentes ndo importam aceitacdo
B. Ndo pode renunciar: a cessdo onerosa dos direitos é aceitacdo tacita, que é irrevogavel
C. Nao pode renunciar, porque pagar o funeral do pai ja configurou aceitacdo da heranca
D. Pode renunciar, pois a cessao de direitos hereditarios produz efeitos s6 apods a partilha

Respostas comentadas

R7.1. B) Arrolamento sumario, com partilha amigavel homologada de plano pelo juiz

Por qué: CPC, art. 659 (partilha amigavel entre capazes, homologada de plano), art. 660 (arrolamento
sumario), art. 664 (arrolamento comum para bens de até 1.000 salarios minimos) e art. 665 (arrolamento
com incapaz, se todos e o Ministério Publico concordarem).

X A) Incorreta. O CPC prevé procedimentos simplificados de arrolamento (arts. 659 a 667).

X Q) Incorreta. O arrolamento comum se aplica a espolios de até 1.000 salarios minimos (art. 664) e admite incapaz se todos e
o Ministério Publico concordarem (art. 665).

X D) Incorreta. A sobrepartilha serve para bens sonegados, descobertos depois ou litigiosos (art. 669); ndo substitui o

inventario.

Dica de prova: Herdeiros capazes e de acordo, na via judicial: arrolamento sumario.

R7.2. B) E escrito pelo testador ou a seu rogo e aprovado pelo tabelido diante de duas
testemunhas

Por qué: Codigo Civil, art. 1.868 (escrito pelo testador ou a seu rogo, entregue ao tabelido na presenca de
duas testemunhas e aprovado por auto de aprovacao), art. 1.874 (entrega ao testador), art. 1.875 (aberto

pelo juiz apds a morte) e art. 1.972 (aberto ou dilacerado pelo testador, considera-se revogado).

X A) Incorreta. Depois de aprovado e cerrado, ele é entregue ao testador (art. 1.874); se for aberto ou dilacerado com o
consentimento do testador, considera-se revogado (art. 1.972).

X C) Incorreta. Lavratura no livro de notas é caracteristica do testamento publico (art. 1.864), com duas testemunhas.

X D) Incorreta. O testamento de proprio punho sem testemunhas é a hipdtese excepcional do testamento particular (art.
1.879).

Dica de prova: Cerrado: contetdo secreto, aprovacao do tabelido com duas testemunhas; abriu,
revogou.

Guia de preparacdo CFP - https://strechtsimulados.com.br/ - pagina 81



R7.3. C) Ser lido e assinado pelo testador perante ao menos trés testemunhas, que também o
assinam

Por qué: Codigo Civil, art. 1.876, § 1° (leitura e assinatura perante pelo menos trés testemunhas, que o
subscrevem), art. 1.877 (publicacdo em juizo apds a morte), art. 1.878 (confirmacdo pelas testemunhas) e art.

1.879 (sem testemunhas, sé em circunstancias excepcionais declaradas na cédula, a critério do juiz).

X A) Incorreta. Auto de aprovacao pelo tabelido é requisito do testamento cerrado (art. 1.868).

X B) Incorreta. O Cédigo Civil ndo exige registro do testamento particular em vida; apds a morte, ele é publicado em juizo (art.
1.877).

X D) Incorreta. Leitura pelo tabelido é requisito do testamento publico (art. 1.864, II).

Dica de prova: Particular: trés testemunhas e confirmacdo em juizo depois da morte.

R7.4. B) Nao pode renunciar: a cessao onerosa dos direitos é aceitacdo tacita, que é irrevogavel
Por qué: Codigo Civil, art. 1.805: a aceitacao tacita resulta de atos préprios da qualidade de herdeiro; ndo a
exprimem o funeral, os atos conservatérios ou de guarda provisoria nem a cessdo gratuita, pura e simples,
aos demais coerdeiros (§8 1° e 2°). Art. 1.793: cessdo por escritura publica. Art. 1.812: aceitacdo e renuncia
sdo irrevogaveis.

X A) Incorreta. O funeral e os atos conservatérios de fato ndo importam aceitacdo (art. 1.805, § 1°), mas a cessdo onerosa a
terceiro, sim.

X C) Incorreta. O funeral é ato oficioso e ndo exprime aceitacdo (art. 1.805, § 1°); o que caracteriza a aceitacdo é a cessdo
onerosa.

X D) Incorreta. O direito a sucessao aberta pode ser cedido por escritura publica (art. 1.793), e esse ato de disposicéo revela a
aceitagao.

Dica de prova: Cedeu o quinhdo por dinheiro, aceitou a heranga; funeral e reparos urgentes nao
contam.
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CAPITULO 8 - 7% DA PROVA

VIll - Psicologia no
Planejamento Financeiro

Este € o menor modulo, mas a nota minima vale para ele também. Eu preciso
dominar financas comportamentais: vieses e heuristicas, racionalidade limitada,
teoria da perspectiva, aversao a perda, contabilidade mental, nudge, tipos de
clientes e técnicas de comunicacao (entrevista motivacional, coaching,
perguntas poderosas). A prova descreve o comportamento do cliente em
minicaso e pede o nome do viés e a melhor resposta do planejador. Onde mais
erro: confundir vieses vizinhos (ancoragem x disponibilidade x
representatividade, excesso de confianca x autoatribuicdo x ilusao de controle,
recéncia x confirmacao) e escolher a resposta errada para o tipo de viés:
cognitivo se corrige com informagao, emocional se adapta, sobretudo com
patrimonio folgado.

Neste capitulo

18 topicos-chave - 12 pegadinhas - 6 macetes - 13 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

”~ I

Financas tradicionais x comportamentais Racionalidade limitada

As tradicionais supdem agentes racionais que As pessoas buscam solucdes satisfatérias, e ndo
maximizam utilidade (como se deveria decidir); as otimas, por limites de informacao, de tempo e de
comportamentais admitem desvios sistematicos por capacidade cognitiva.

vieses e emocdes (como as pessoas de fato decidem).

Heuristica x viés Teoria da perspectiva

Heuristica é atalho mental que simplifica decisdes Valor definido a partir de um ponto de referéncia,
complexas e costuma funcionar; viés é o erro cdncavo no campo dos ganhos, convexo no das
sistematico que o atalho pode produzir. perdas e mais inclinado para as perdas. Dai vém

aversao a perda e efeito disposicao.

Aversao a perda e efeito disposicao Vieses cognitivos x emocionais

Perdas pesam mais que ganhos de mesmo valor: Cognitivo (confirmacao, ancoragem, disponibilidade,
recusar aposta de valor esperado positivo por medo contabilidade mental) se modera com informacéo e
da perda é a assinatura. Efeito disposicao: vender educacdo. Emocional (aversdo a perda, excesso de
cedo o que sobe e segurar o que cai esperando confianca, status quo, autocontrole) costuma ser
voltar ao preco de compra. adaptado na recomendacdo, especialmente quando o

patrimonio sustenta os objetivos.

Ancoragem, disponibilidade e representatividade Excesso de confianca, autoatribuicao e ilusao de
Ancoragem: preso a um numero de referéncia (prego controle

de compra, avaliacdo antiga, maxima histérica); Excesso de confianga: muito giro, concentracéo e
troque por dados atuais. Disponibilidade: estimar a certeza de ler o mercado; responda com histérico real
chance pelos exemplos vividos que vém a mente. e limites. Autoatribuicdo: acerto é mérito meu, erro é
Representatividade: julgar pela semelhanca com um culpa dos outros, inflando a confianga. llusdo de
esteredtipo de sucesso, desprezando dados. controle: achar que acompanhar de perto reduz risco

que nao depende dele.

Confirmacao, recéncia e retrospectivo Contabilidade mental

Confirmacao: ler s6 o que concorda com a tese; peca Dinheiro com rétulo (meta, dinheiro achado) tratado
argumentos contrarios e revisdo de um colega (vale separado: manter aplicacdo rendendo pouco ao lado
para o planejador). Recéncia: projetar o ultimo ano de divida cara, ou gastar heranca surpresa. Mostre o
para sempre; mostre séries longas. Retrospectivo: 'eu custo total e defina parcela limitada para consumo.

sabia'; registre decisdes e premissas na hora.
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Status quo, arrependimento e ambiguidade

Status quo: ficar parado; mostre o custo e proponha
mudanca em etapas. Aversao ao arrependimento:
paralisia por medo de errar o momento; escalone a
decisdo no tempo. Aversao a ambiguidade: recusa o
que nao sabe medir; dé probabilidades e faixas.

Autocontrole, desconto hiperbdlico e

procrastinacdo

Falta de autocontrole: poupar o que sobra falha;
poupe no dia do pagamento em conta separada.
Desconto hiperbélico: a escolha muda sé porque a
espera comegca hoje. Procrastinacdo se vence com
passo pequeno, automatico e com data. Poupar Mais
Amanha: compromisso de hoje sobre os aumentos
futuros.

Nudge e arquitetura de escolha

Nudge muda o padrdo, mas preserva a saida:
inscricdo automatica com liberdade de cancelar;
padrao diversificado desenhado para o participante
tipico. Se proibe ou obriga, ndo é nudge.

Tipos de clientes e crencas sobre dinheiro

Guardido: cuidadoso e ansioso, foco em preservar.
Cliente que quer controle: modelo colaborativo, com
analises e a decisdo com ele. Evitagdo do dinheiro:
crenca de que ter dinheiro é ruim, culpa e fuga dos
extratos. Familiaridade: achar seguro o conhecido,
como agdes do empregador.

Efeito dotacao, manada e custo afundado

Dotacdo: dar ao que se possui valor maior do que
pagaria por ele. Manada: comprar porque todos
compram apos forte alta, por conforto e medo de
ficar de fora. Custo afundado: dinheiro ja gasto néo

volta; decida pelos resultados futuros.

Técnicas de comunicacao

Entrevista motivacional: explorar a ambivaléncia com
perguntas abertas e reflexdes, sem confronto.
Pergunta poderosa: aberta, sem julgamento, voltada
ao futuro e aos valores. Checar entendimento
pedindo que o cliente explique com as proprias
palavras. Criacdo de sentido: ligar cada nimero a
uma meta do cliente.

Eventos criticos e declinio cognitivo

Luto recente: preserve liquidez e adie decisdes
irreversiveis. Desemprego: corte gastos e calcule
quantos meses a reserva cobre. Mudanca brusca de
comportamento em idoso: documente, converse e,
com consentimento, acione a pessoa de confianca
indicada. Planeje para viver mais que a média.

Macetes para memorizar

Q) Tipo de viés

Cognitivo se corrige; emocional se acomoda.

Utilidade e aversao ao risco
Quem é avesso ao risco tem utilidade concava e
prefere o valor certo a uma aposta de mesmo valor

esperado, porque a utilidade do certo supera a
utilidade esperada da aposta.

() Teoria da perspectiva

Referéncia, concava no ganho, convexa na perda,
perda mais ingreme.
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@ Nudge @ Autocontrole

Empurra, ndo obriga: padrdo com porta de saida. Pague-se primeiro: poupe no dia do salario.

() Disposicio () Custo afundado

Colhe a flor e rega a erva daninha. O que ja foi ndo volta: decida olhando para
frente.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é... ...e quando é

Viés cognitivo Viés emocional
Erro de processamento: informe e corrija. Ligado a sentimentos: adapte a recomendacdo, sobretudo com

patrimonio folgado.

Excesso de confianca Autoatribuicdo
Certeza de ler o mercado, giro alto e concentracao. Atribuir acertos a si e erros aos outros.

Ancoragem Disponibilidade
Preso a um numero de referéncia (preco de Probabilidade estimada pelo exemplo vivido que vem a mente.
compra, laudo antigo).

Viés de recéncia Viés de confirmacao

Projeta o ultimo periodo para o futuro. Busca s6 informacdo que apoia a prépria tese.
Nudge Obrigacao ou proibicao

Muda o padréo e preserva a liberdade de sair. Remove a escolha: ndo é nudge.

Aversao a perda Aversao a ambiguidade

Recusa aposta favoravel por medo de perder. Recusa o que ndo consegue medir; informagdo sobre

probabilidades resolve.

Alertas de prova (pegadinhas)

A\ Alerta de prova: Corrigir com informagao um viés emocional de cliente com patriménio folgado.

Como nao cair: Viés emocional com patrimonio que sustenta os objetivos: adapte a alocagao.

A Alerta de prova: Interpretar a mudanca de opinido sobre um ativo desconhecido como mudanca de
tolerancia.

Como néo cair: E distorcdo da percepcéo de risco: compare os riscos reais sem presumir que a
tolerancia mudou.
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A Alerta de prova: Confiar no questionario quando o cliente vendeu tudo na queda.
Como nao cair: Dé peso ao comportamento observado, reveja o perfil e ajuste a alocacao.

A\ Alerta de prova: Suspender o rebalanceamento combinado durante a crise.
Como nao cair: Regra combinada antes da crise vale durante a crise: rebalanceie.

A\ Alerta de prova: Neurofinangas é o uso de redes neurais artificiais nos investimentos.
Como nao cair: Estuda cérebro, emogado, memoria e recompensa nas decisdes de risco.

A\ Alerta de prova: Aceitar 'entendi tudo' como confirmacdo de compreensao.
Como nao cair: Peca que o cliente explique com as prdprias palavras.

A\ Alerta de prova: Inscrigdo obrigatoria sem saida como exemplo de nudge.
Como nao cair: Nudge preserva a liberdade de cancelar.

Como nao cair: Custo afundado: decida pelos resultados futuros esperados.

A Alerta de prova: Achar que o planejador esta imune a vieses.
Como nao cair: Ponto cego e confirmagao atingem o profissional: processos estruturados e revisao por
pares.

A\ Alerta de prova: Planejar a aposentadoria até a idade em que os pais morreram.

Como nao cair: Use horizonte bem acima da expectativa média e renda que dure enquanto viver.

A Alerta de prova: Apds luto recente, reinvestir tudo de imediato em decisGes grandes.

Como nao cair: Preserve liquidez e adie decisdes irreversiveis até a estabilizagéo.

A Alerta de prova: Confrontar o cliente ambivalente com argumentos prontos.
Como nao cair: Entrevista motivacional: perguntas abertas e reflexdes para ele expressar os proprios
motivos.

[ A\ Alerta de prova: Seguir aportando no negdcio para recuperar o que ja foi gasto.

Como cai na prova
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.
[T Como cai: Descricdo do comportamento do cliente e pergunta qual viés estd em acéo.
Como resolver: Ache a frase-assinatura (preco de compra, todos estdo comprando, eu sabia, comigo
ndo acontece) e associe ao Vviés.

\
[T Como cai: Viés identificado e pergunta qual a melhor resposta do planejador.
Como resolver: Classifique cognitivo ou emocional, veja se o patrimonio é folgado e escolha corrigir
com dados ou adaptar; prefira passos pequenos, automaticos e combinados por escrito.

L
[T Como cai: Evento critico de vida (luto, desemprego, declinio cognitivo).
Como resolver: Preserve liquidez, adie o irreversivel, refaca orcamento e, no idoso, documente e acione
o contato autorizado.

L
[T Como cai: Técnica de comunicacdo ou de mudanca de comportamento.
Como resolver: Perguntas abertas e sem julgamento, reflexdes, o cliente define a meta, checagem do
entendimento com as palavras dele.

\
[T Como cai: Desenho de plano empresarial ou programa de poupanca.
Como resolver: Use nudge: adesdo automatica com saida livre, padrdo diversificado e elevacao
automatica dos aportes com aumentos.

\

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Vende o que sobe e segura o que cai esperando voltar ao preco Efeito disposicao.

de compra

Comprar porque todos estdo comprando apds forte alta Comportamento de manada.

Mesmo dado, decisdo oposta conforme a forma de apresentar Enquadramento: mostre as duas formas.

Vende por mais do que pagaria pelo mesmo bem Efeito dotacdo.

‘Comigo ndo acontece’ Viés de otimismo: cenarios adversos.

'Eu sabia que ia acontecer’ Viés retrospectivo: registrar decisoes.

Acdes do proprio empregador Familiaridade: emprego e patriménio no mesmo
risco.

Desconto sobre preco de referéncia e parcela que cabe no més Ancoragem e gratificacao imediata.

Heranca inesperada gasta rapidamente Contabilidade mental do dinheiro achado.
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Paralisia por medo de investir no momento errado Aversao ao arrependimento: aportes

escalonados.

Culpa por ter dinheiro e fuga dos extratos Evitacao do dinheiro.
Empresa parecida com casos de sucesso Representatividade.
Escolha muda sé porque a espera comeca hoje Desconto hiperbélico.

@ Se vocé lembrar de s6 uma coisa deste capitulo...

* Viés cognitivo: informe; viés emocional: adapte.
* Nudge sempre preserva a liberdade de escolha.
* O comportamento observado na queda vale mais que o questionario.

® O planejador também tem vieses: processos estruturados e revisdo por pares.

Essenciais para a prova (checklist)

[0 Sei distinguir financas tradicionais e comportamentais e explicar racionalidade limitada.

[ Sei descrever a curva da teoria da perspectiva.

[ Sei reconhecer pelo enunciado ancoragem, disponibilidade, representatividade e enquadramento.
[ Sei diferenciar excesso de confianca, autoatribuicdo e ilusdo de controle.

[ Sei tratar contabilidade mental, status quo, arrependimento e procrastinagao.

[ Sei o que é e o que ndo é nudge.

[0 Sei conduzir entrevista motivacional e perguntas poderosas.

[ Sei a conduta em luto, desemprego e sinais de declinio cognitivo.

Questoes de revisao do capitulo

R8.1 - VIII - Psicologia no Planejamento Financeiro

Silas Domingues, 40 anos, é gerente da Sideriurgica Monte Alvo, companhia aberta, e mantém 55%
dos investimentos em ac¢6es da propria empresa, porque diz conhecé-la por dentro. O restante esta
em um fundo do setor siderirgico. Qual viés aparece e qual risco o planejador deve destacar?

A. llusdo monetaria; o retorno das a¢des da empresa é medido em termos nominais e nao reais
B. Aversdao a ambiguidade; ele evita a¢gdes por ndo conhecer as probabilidades de retorno

C. Viés de recéncia; a carteira foi montada a partir dos resultados do Gltimo trimestre

D. Familiaridade; salario e patrimoénio dependem da mesma empresa e do mesmo setor
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R8.2 - VIII - Psicologia no Planejamento Financeiro

A planejadora Mirtes Albuquerque, CFP®, esta convencida de que fundos imobiliarios sao a melhor
fonte de renda para aposentados. Ao montar a proposta de um novo cliente, Ié s6 relatérios
favoraveis aos fundos e descarta dados sobre vacancia, liquidez e concentracao. Qual viés da

planejadora aparece e como ela deve mitiga-lo?

A. Viés do presente; trocar a analise por uma recomendacédo de curto prazo para o novo cliente

B. Aversdo a perda; reduzir a posicdo em fundos imobilidrios para evitar qualquer prejuizo ao cliente

C. Efeito dotagdo; vender os fundos imobiliarios que ela mesma possui para ndo ser influenciada pela
prépria carteira

D. Viés de confirmacao; procurar de forma ativa evidéncias contrarias e submeter a tese a revisdo de um

colega

R8.3 - VIII - Psicologia no Planejamento Financeiro

No planejamento financeiro, o conceito de racionalidade limitada, associado a Herbert Simon, ajuda
a entender por que os clientes nem sempre seguem a solucao tecnicamente 6tima. O que esse

conceito sustenta?

A. Os erros individuais sdo corrigidos pelo mercado, de modo que os limites cognitivos ndo afetam o

cliente

B. As pessoas maximizam a utilidade em suas escolhas desde que recebam do planejador um volume
maior de dados

C. As pessoas buscam solucdes satisfatorias, e ndo 6timas, por limites de informacao, de tempo e de
capacidade cognitiva

D. Os desvios da decisdo 6tima decorrem de falta de inteligéncia e desaparecem com treinamento

técnico

R8.4 - VIIl - Psicologia no Planejamento Financeiro

Nivaldo Cerqueira, 42 anos, recebe todo més um relatério com dezenas de percentuais, indices e
graficos de cada aplicacao. Diz que ndao entende para que servem aqueles nimeros e, desmotivado,
suspendeu os aportes. Qual medida do planejador promove a criacao de sentido?

A. Trocar as aplicacdes por produtos de maior retorno, para que os nimeros do relatério fiquem mais
atraentes

B. Reduzir a frequéncia dos relatérios para anual, mantendo o mesmo formato e o mesmo contetido
técnico

C. Reorganizar o relatério por objetivos, mostrando em linguagem clara o avanco de cada meta da familia

D. Acrescentar ao relatério indicadores de risco ajustado, como Sharpe e volatilidade, para dar mais

precisao

Respostas comentadas
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R8.1. D) Familiaridade; salario e patrimonio dependem da mesma empresa e do mesmo setor

Por qué: Heuristica ou viés de familiaridade (8.1.3 e 8.4.4): preferir o que é conhecido, como a¢bes do
empregador ou do pais, subestimando o risco. Para quem trabalha na empresa, a concentragcdo soma o risco
do capital humano ao do capital financeiro.

X A) Incorreta. A questao ndo envolve confusdo entre retorno nominal e real, e sim concentracdo no que é familiar.
X B) Incorreta. O cliente estd muito exposto a a¢des; o problema é a concentragdo em uma empresa familiar a ele.
X Q) Incorreta. Nada indica decisdo baseada em resultados recentes; o motivo declarado é conhecer a empresa.

Dica de prova: A¢des do proprio empregador: risco de perder emprego e patrimdnio juntos.

R8.2. D) Viés de confirmacao; procurar de forma ativa evidéncias contrarias e submeter a tese a
revisio de um colega

Por qué: O modulo 8 trata dos vieses do préprio planejador, que afetam o processo de planejamento. O viés
de confirmacdo leva a buscar e valorizar informagdes que reforcam uma crenca e a descartar as que a
contrariam; a mitigagdo passa por procurar evidéncias contrarias, usar critérios definidos antes da analise e
revisdo por pares.

X A) Incorreta. O viés do presente diz respeito a preferir recompensas imediatas; mudar o horizonte nao corrige o filtro.
X B) Incorreta. O comportamento descrito é selecdo de informacao favoravel, e ndo medo de perdas.

X Q) Incorreta. Efeito dotagdo é valorizar mais o que se possui; o caso trata do filtro na leitura das informacdes.

Dica de prova: Ler s6 o que concorda com a tese é viés de confirmacgao, inclusive no planejador.

R8.3. C) As pessoas buscam solucoes satisfatérias, e nao 6timas, por limites de informacao, de
tempo e de capacidade cognitiva

Por qué: Racionalidade limitada: em vez de decisGes perfeitamente racionais, as pessoas tomam decisdes
satisfatérias com base em informagdes e recursos cognitivos limitados (Orientagdes de Estudo, 8.1.4 e 8.2.3).

O planejador deve simplificar escolhas e apresentar informacdes claras e acessiveis.

X A) Incorreta. Os limites cognitivos afetam diretamente as decisées do cliente, e 0 mercado ndo corrige os erros dele.
X B) Incorreta. Mais dados néo eliminam o limite de processamento; o excesso de informagdo pode até piorar a decisao.
X D) Incorreta. Os limites sdo inerentes a qualquer pessoa, ndo um problema de inteligéncia que o treino resolva.

Dica de prova: Racionalidade limitada: bom o bastante no lugar de 6timo, por limite de informacao,
tempo e cognigao.

R8.4. C) Reorganizar o relatério por objetivos, mostrando em linguagem clara o avanco de cada
meta da familia

Por qué: Criagdo de sentido (sensibilizacdo) é o processo pelo qual o cliente interpreta as informacdes e as
conecta as suas decisdes. As Orientacdes de Estudo (8.2.2) pedem ferramentas que liguem metas e decisdes

de investimento e informacdes apresentadas de forma clara e compreensivel.

X A) Incorreta. Mudar a carteira para melhorar a aparéncia dos nUmeros nao resolve a falta de compreensao e pode elevar o
risco.

X B) Incorreta. Espacar o mesmo material incompreensivel nao cria significado nem reconecta o cliente aos objetivos.

X D) Incorreta. Mais indicadores técnicos aumentam a sobrecarga e ndo ajudam o cliente a interpretar a informagéo.

Dica de prova: Criacdo de sentido: ligue cada nimero a uma meta do cliente.
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DIA DA PROVA

Estratégia de prova

.
O Exame CFP® tem 140 questdes objetivas de multipla escolha com 4 alternativas e uma Unica correta,
todas independentes, quase sempre com um minicaso (cliente ou familia com dados) que exige aplicar
ou analisar, e ndo s6 lembrar. A banca coloca nas alternativas erradas o erro de conta tipico (subtrair
taxas, esquecer o saldo inicial, usar o denominador errado) e a regra quase certa (prazo trocado,
percentual de outro instrumento, norma revogada). Na ética e no processo, a resposta certa coloca o
cliente em primeiro lugar, revela conflitos e ndo pula etapas. A legislacdo cobrada é a vigente até seis
meses antes do exame, por isso regras novas (Lei 15.040/24 de seguros, LC 227/26 do ITCMD, IRPF de
2026) valem e normas revogadas aparecem como distracao.

Como responder

v Na Prova Completa, administre cada periodo: manha com os Médulos | a IV (79 questdes em 3h50,
cerca de 2 min 55 s por questdo) e tarde com V a VIII (61 questdes em 3h10, cerca de 3 min por questao).

v Busque 70% no total (98 de 140) sem deixar nenhum modulo abaixo de 50%; na Prova Modular, cada
mddulo precisa de 70%.

v Leia primeiro a pergunta no fim do minicaso e sé depois os dados: assim vocé sabe quais nimeros
importam e qual denominador usar.

v Use a calculadora financeira com método: confira END ou BEGIN, unidade da taxa e do prazo, e se a
moeda é real (taxa real) ou nominal; apoie-se nas féormulas do caderno.

ignorar saldo inicial, valores trocados).

v Em ética e processo, prefira a alternativa que revela, documenta, respeita o escopo e encaminha a
especialista; descarte a que oferece produto antes de coletar dados.

v Desconfie de regra antiga: art. 1.790 do Cdodigo Civil, artigos 757 a 802 para seguros, Instrucao CVM
555 e LIBOR néo sao resposta atual.

v Marque e pule a conta longa e volte a ela no fim do periodo; a aprovacéo depende do percentual de
acertos, entao responda todas.

[ v Em contas, elimine primeiro as alternativas que trazem o erro classico (subtrair taxas, juros simples,
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Erros que derrubam candidatos

X Concentrar o estudo nos médulos de maior peso e cair abaixo de 50% em Psicologia ou em um
mddulo de 17 questdes.

X Misturar taxa nominal com renda ou meta em moeda de hoje.

X Esquecer de separar a meacao antes de dividir a heranca.

X Aplicar rateio de seguro sem clausula expressa ou tratar VaR como perda méaxima.
X Ler 'perfil de risco' como s6 tolerancia, ignorando capacidade e necessidade.

X Gastar tempo demais em uma conta e chegar sem tempo aos mddulos da tarde.

( X Aplicar a isencdo de R$ 20 mil a ETF, BDR ou fundo de a¢des, ou olhar o lucro em vez do total vendido.

Na semana da prova

[0 Refaga uma prova completa cronometrada por periodo (3h50 e 3h10) para calibrar o ritmo.

[ Revise as listas de numeros: limites do FGC e do Tesouro Direto, aliquotas de IR, regras da EC 103/19
com valores de 2026, prazos de seguros e de inventario.

[ Treine na sua calculadora financeira VP, VF, PMT, taxa real, série BEGIN e VPL até ficar automatico.
[ Releia os 8 principios do Cédigo de Conduta Etica e a escala de sancdes.
[ Revise os vieses comportamentais pelas frases-assinatura dos enunciados.

[0 Na véspera, nada de conteldo novo: confira documento, local da prova, calculadora com bateria e

descanse.
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REVISAO FINAL

Folha de cola

Leia na véspera e na manha da prova: os gatilhos e as pegadinhas mais importantes de cada dominio.

1. I - Planejamento Financeiro: Principios,
Processos e Habilidades

» Cliente conta que foi processado por outro cliente —
Notificar a Planejar em até 30 dias corridos, por carta ou

e-mail com AR ou protocolo.

» Empréstimo entre planejador e cliente — S6 parente até 2°
grau, conjuge/companheiro ou instituicdo do SFN.

» Conversa sobre cliente em area comum ou tela aberta —
Principio da Confidencialidade.

» Prazo descumprido, falta de rigor ou supervisdo —
Principio da Diligéncia.

» Planejador indica imével de empresa da qual é sdcio —
Objetividade: critério técnico e transparéncia sobre o
interesse proprio.

A A Etapa 1 sé define o relacionamento e formaliza o escopo
por escrito; produto vem depois de coleta, anélise e objetivos
confirmados.

A Divida os fatores: 1,115 / 1,042 - 1. A subtracdo é so
aproximagdo e a alternativa com o valor exato é a certa.

A Equivaléncia composta eleva a fracdo do periodo:
(1.1~ (1/12) - 1.

2. Il - Gestao Financeira

» Quanto tenho x o que gastei x o que vou gastar — Balanco,
fluxo de caixa e orcamento.

» Quantos meses a reserva cobre — Caixa e equivalentes /
despesas mensais.

» indice abaixo de 1 comparando ativos liquidos e dividas do
ano - Liquidez corrente insuficiente: reforco de caixa.

» Patriménio liquido negativo em jovem com divida de
formacdo — Pede contexto: idade, fluxo positivo e razao
das dividas.

> Avalizou empréstimo de terceiro — Passivo contingente:
evidenciar e medir o impacto.

A Balanco do planejador usa o valor de mercado na data;
custo é para a declaracdo de IR.

A\ Prazo de vencimento define a classe: acima de 12 meses é
longo prazo.

A S ativos liquidos no numerador; carro e casa ndo pagam
divida sem venda.

3. lll - Planejamento de Investimentos e
Gestao de Ativos

» Mais de R$ 1 milhao aplicado e termo assinado —
Investidor qualificado.

» Empresa vai pagar divida em délar - Comprar délar
futuro.

» Divida atrelada ao CDI e medo de alta dos juros — Swap
recebendo DI e pagando pré.

» AcBes do empregador e periodo de vedacdo — Escolha
restrita registrada na politica de investimentos.

» Saida de caixa com data marcada — Restricdo de liquidez,
nao meta de retorno.

A O FGC paga na liquidacao ou intervengdo do banco;
liquidez antecipada depende do titulo.

A Empresas do mesmo conglomerado contam como uma so.

A\ A protecdo so existe no vencimento, depende do crédito do
banco e ndo ha FGC.

4. IV - Planejamento de Aposentadoria

» Saiu da empresa e ndo quer pagar, portar nem sacar —
Beneficio proporcional diferido.

» Perdeu saldrio e quer manter o nivel do beneficio —
Autopatrocinio.

» Medo de viver mais que o dinheiro — Renda vitalicia

(transfere o risco de longevidade).

» Expectativa de vida curta e quer deixar algo as filhas —
Renda por prazo certo.

» Renda para a vida toda do casal — Vitalicia reversivel ao
beneficiario indicado.

A Cada aporte tem seu proprio reldgio e sua aliquota.

A\ No regressivo o prazo de acumula¢do segue no plano
receptor.

A Portabilidade s no mesmo segmento e mesmo titular, sem
tributacdo; esses casos nem sao admitidos.

5. V - Planejamento de Seguros e Gestao de
Riscos

» Perda pequena e frequente x morte prematura — Reter a

pequena; transferir a severa.

» N&o fazer x fazer com cuidado — Evitar x reduzir.
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» Vendaval derruba arvore que quebra telhado e molha
moveis — Causa eficiente: todos os danos cobertos.

» Diagnostico de doenca grave sem despesas médicas —
Capital pago pelo diagnéstico, nao por reembolso.

» Reclamacao do terceiro apos o fim da vigéncia — Base de
reclamacoes: sem reclamacao na vigéncia ou prazo
adicional, sem cobertura.

A Na Lei 15.040 o rateio s existe se estiver expresso na
apolice.

A\ Omissdo culposa reduz a garantia proporcionalmente, sem
exigir nexo; dolosa extingue.

A\ A lei exige aviso imediato, sem prazo fixo; perda total do
direito s6 no descumprimento doloso.

6. VI - Planejamento Tributario
» Vendeu acdes e ouro no mesmo més, cada um abaixo de
R$ 20 mil — Limites separados: os dois isentos.

» Vendeu varios bens da mesma natureza no més — Somar
antes de comparar com R$ 35 mil.

» Unico imdvel vendido por até R$ 440 mil — Isento se nao
houve outra alienacdo em 5 anos.

» Vendeu imoével e comprou outro residencial em até 180
dias — Tributa s6 a parte nao reaplicada.

» Doacdo de imdvel a valor de mercado — Doador paga
ganho de capital; donatario fica com custo maior.

A O teste ¢ o total vendido; passou de R$ 20 mil, todo o lucro
é tributado.

A R$ 360 mil é o teto da microempresa; MEI vai até R$ 81 mil.
A\ JCP tem IRRF de 17,5% definitivo para PF.

7. VIl - Planejamento Patrimonial e
Sucessorio
» Unido estavel sem contrato e falecimento sem testamento

— Companheiro = conjuge (art. 1.829) e comunhao parcial
(art. 1.725).

» Herdeiros maiores, capazes e de acordo, mas querem via
judicial — Arrolamento sumario.

» Conteuldo secreto até a morte, inclusive para o tabelido —
Testamento cerrado.

» Instrucdes sobre o enterro e joias de pouco valor —
Codicilo: escrito particular datado e assinado.

» Cedeu os direitos hereditarios por dinheiro e quer renunciar
— Aceitacao tacita irrevogavel: ndo pode renunciar.

A Tema 809: art. 1.790 inconstitucional; companheiro segue o
art. 1.829 como cdnjuge.

A Separe primeiro a meagao; sé a metade do falecido é
heranca.

A Na universal o conjuge é meeiro, ndo herdeiro concorrente
(art. 1.829, I).

8. VIII - Psicologia no Planejamento
Financeiro

» Vende o que sobe e segura o que cai esperando voltar ao
preco de compra — Efeito disposicao.

» Comprar porque todos estdo comprando apds forte alta —
Comportamento de manada.

» Mesmo dado, decisdo oposta conforme a forma de
apresentar — Enquadramento: mostre as duas formas.

» Vende por mais do que pagaria pelo mesmo bem — Efeito
dotacao.
» 'Comigo nao acontece' — Viés de otimismo: cenarios

adversos.

A Viés emocional com patrimonio que sustenta os objetivos:
adapte a alocacéo.

A E distorcdo da percepc¢do de risco: compare 0s riscos reais
sem presumir que a tolerancia mudou.

A\ Dé peso ao comportamento observado, reveja o perfil e
ajuste a alocacdo.
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GABARITO

Respostas do diagnostico

D1. C) O IPCA, do IBGE, mede precos ao consumidor e é o indice da meta de inflacao; o IGP-M, da
FGV, inclui precos no atacado - revise o capitulo 1

Por qué: BCB: o indice da meta para a inflacdo é o IPCA, calculado pelo IBGE. O IGP-M, da FGV, é composto
por precos ao produtor, ao consumidor e da construcao civil, e tradicionalmente reajusta aluguéis e tarifas.
X A) Incorreta. As cestas e as metodologias sdo diferentes, o que explica divergéncias relevantes entre os indices.

X B) Incorreta. O peso do atacado e a maior sensibilidade ao cambio sdo do IGP-M, ndo do IPCA.
X D) Incorreta. As instituicGes e os contelidos estdo trocados.

Dica de prova: IPCA: consumidor e meta. IGP-M: atacado pesa mais, sensivel a cambio.

D2. A) R$ 110.451,59, por 80.000 multiplicado por 1,009 elevado a 36 - revise o capitulo 1

Por qué: VF = 80.000 x (1,009)~36 = 80.000 x 1,380645 = 110.451,59. Na calculadora: PV -80.000, i 0,9, n 36,
Fv =7

X B) Incorreta. Esse é o montante a juros simples: 80.000 x (1 + 0,009 x 36).

X C) Incorreta. 10,8% é a taxa anual proporcional (0,9% x 12); a capitalizagdo é mensal, e a taxa efetiva anual seria maior.
X D) Incorreta. O prazo é de 36 meses; usar 30 subestima o montante.

Dica de prova: Juros compostos: capitalize na mesma unidade de tempo da taxa.

D3. D) A TIR pressupode reinvestimento a propria taxa e pode ter mais de um valor em fluxos nao
convencionais - revise o capitulo 1

Por qué: TIR: taxa que iguala o VPL a zero. Limitagdes: reinvestimento implicito a TIR (a TIRM corrige),
possibilidade de TIR multipla com fluxos ndo convencionais e insensibilidade a escala em projetos
mutuamente excludentes.

X A) Incorreta. A TIR pode ser calculada para fluxos irregulares; a restricdo esta nos fluxos ndo convencionais.
X B) Incorreta. A TIR é medida relativa e ignora a escala; entre projetos excludentes, o de maior TIR pode ter VPL menor.
X C) Incorreta. A TIR é justamente a taxa que zera o VPL, logo considera o valor do dinheiro no tempo.

Dica de prova: Conflito entre TIR e VPL em projetos excludentes: prefira o VPL.

D4. D) O Copom eleva a Selic, encarecendo o crédito e estimulando a poupanca, o que desacelera
o consumo e a inflagdo - revise o capitulo 2

Por qué: Inflagdo de demanda é combatida com politica monetéria contracionista: o Copom eleva a meta da
Selic, encarece o crédito, estimula a poupanca e reduz a demanda agregada. Para as familias, crédito mais

caro e aplicacbes poés-fixadas mais rentaveis.

X A) Incorreta. Cortar juros estimula ainda mais a demanda; o efeito tende a ser mais inflacdo, ndo menos.

X B) Incorreta. O Copom nao define a meta de inflacao, atribuicdo do Conselho Monetéario Nacional; o Copom fixa a Selic para
alcanca-la.

X C) Incorreta. Congelamento de precos ndo é instrumento da politica monetaria e ndo ataca a causa (excesso de demanda).

Dica de prova: Demanda aquecida e inflacdo alta: Selic sobe, crédito encarece, consumo desacelera.
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D5. B) Cerca de R$ 5.601,43 - revise o capitulo 2

Por qué: CDC, art. 52, § 2°: é assegurada ao consumidor a liquidacdo antecipada do débito, total ou parcial,
com reducdo proporcional dos juros e demais acréscimos. Na pratica, paga-se o valor presente das parcelas
restantes: 1.000 x a(6; 2%) = 5.601,43.

X A) Incorreta. Cobrar as parcelas pelo valor cheio ignora o direito a reducdo proporcional dos juros na liquidacdo antecipada.
X Q) Incorreta. R$ 398,57 é o desconto obtido (6.000 - 5.601,43), e ndo o valor a pagar.

X D) Incorreta. Esse valor desconta 2% de forma simples sobre o total (6.000 x 0,98); o correto é trazer cada parcela a valor
presente.

Dica de prova: Quitacdao antecipada: traga as parcelas a valor presente pela taxa do contrato.

D6. A) A cobertura de danos fisicos ao imével responde pelo incéndio, e a de morte e invalidez
permanente, pelo falecimento - revise o capitulo 2

Por qué: Lei 11.977/09, art. 79: financiamentos do SFH exigem cobertura minima de morte e invalidez
permanente do mutuario (MIP) e de danos fisicos ao imoével (DFI). MIP quita o saldo devedor nos termos da
apolice; DFl repara o imével.

X B) Incorreta. A cobertura de morte e invalidez permanente protege contra eventos com o mutuario; danos ao imoével sdo da
cobertura de danos fisicos.

X C) Incorreta. As duas coberturas sdo exigidas por lei nos financiamentos do SFH; ndo dependem de contratacdo opcional.

X D) Incorreta. A cobertura de danos fisicos se limita ao imovel; a morte do mutuario € risco da cobertura de morte e invalidez
permanente.

Dica de prova: MIP cuida do mutuério; DFI cuida do imovel.

D7. C) O preco de recompra cai, e a rentabilidade obtida até a venda fica abaixo dos 11%
contratados - revise o capitulo 3

Por qué: Marcacao a mercado: o titulo é avaliado pela taxa corrente. PU = 1.000 / (1 + taxa)”(du/252); taxa
subindo de 11% para 13,5% reduz o PU. No vencimento, o investidor recebe a taxa contratada; antes dele, o

preco de mercado.

X A) Incorreta. Preco e taxa de titulo prefixado se movem em sentidos opostos: a alta da taxa reduz o preco.

X B) Incorreta. A taxa contratada sé é garantida para quem leva o titulo até o vencimento; na venda antecipada vale o preco
de mercado.

X D) Incorreta. O Tesouro Direto oferece recompra em dias Uteis, justamente a preco de mercado.

Dica de prova: Taxa sobe, preco do prefixado cai; levar ao vencimento garante a taxa contratada.
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D8. C) Mais de 50% do patrimonio esta em ativos de emissores privados ou de entes publicos
que nao a Unido, com alerta no termo de adesao - revise o capitulo 3

Por qué: Resolucao CVM 175, Anexo |, art. 70: mais de 50% do PL em crédito privado (emissores privados ou
publicos ndo federais) obriga o sufixo Crédito Privado e alerta no termo de adeséo; a referéncia a emissores
publicos ndo alcanga a Unido (§ 2°).

X A) Incorreta. O sufixo sinaliza mais risco de crédito, ndo garantia; a taxa maior remunera esse risco.

X B) Incorreta. Classes de crédito privado podem ser destinadas ao publico em geral; o sufixo ndo muda o publico-alvo.
X D) Incorreta. Descreve, em parte, a classe Renda Fixa Simples (art. 54), que é vedada a concentrar em crédito privado.

Dica de prova: Crédito Privado no nome: mais da metade da carteira exposta a risco de crédito ndo
federal.

D9. A) O VaR mede a perda em condi¢cdes normais de mercado; o estresse estima o impacto de
cenarios extremos que o VaR nao captura - revise o capitulo 3

Por qué: VaR: perda méaxima esperada com dado nivel de confianca e horizonte, em condi¢des normais.
Stress test: perda em cenarios extremos histéricos ou hipotéticos. Resolucdo CVM 175, art. 93: testes de
estresse peridédicos com cenarios que considerem os riscos da carteira.

X B) Incorreta. O VaR ndo é perda maxima, e o estresse nao é perda média de um dia comum: é cenario extremo.
X C) Incorreta. Sdo medidas complementares, com premissas diferentes; os nimeros distintos sdo esperados.
X D) Incorreta. O teste de estresse complementa o VaR e outras métricas de risco; ndo o substitui.

Dica de prova: VaR olha o dia normal; o teste de estresse olha a crise.

D10. A) A portabilidade exige a cessacao do vinculo com o patrocinador, e os recursos nao
podem transitar pelo participante - revise o capitulo 4

Por qué: LC 109/01, art. 14, Il e § 1°: portabilidade do direito acumulado, ndo admitida sem cessagdo do
vinculo empregaticio com o patrocinador; art. 15: a portabilidade ndo caracteriza resgate e os recursos ndo
transitam pelo participante.

X B) Incorreta. A portabilidade é instituto da fase de acumulagéo, cabivel com o desligamento do patrocinador; ndo depende
da aposentadoria.

X Q) Incorreta. No plano fechado a portabilidade depende do fim do vinculo com o patrocinador, ndo de intervalos
periodicos; e um resgate seria tributado e ndo se confunde com portabilidade.

X D) Incorreta. Ndo se admite portabilidade sem cessagao do vinculo empregaticio com o patrocinador (LC 109/01, art. 14, §
1°), e é vedado que os recursos transitem pelos participantes (art. 15, II).

Dica de prova: Fundo de pensdo: portabilidade sé apés o desligamento, e o dinheiro vai de entidade
para entidade.
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D11. B) Sao clausulas do contrato entre a seguradora e a empresa instituidora, que o participante
precisa conhecer antes - revise o capitulo 4

Por qué: SUSEP, glossario: vesting é o conjunto de clausulas, constante do contrato entre a EAPC e a
instituidora, que o participante, tendo expresso e prévio conhecimento, deve cumprir para que lhe sejam
disponibilizados os recursos decorrentes das contribui¢cdes pagas pela instituidora.

X A) Incorreta. O vesting alcanca os recursos das contribui¢des da instituidora, ndo os do proprio participante.

X C) Incorreta. As clausulas precisam ser conhecidas previamente pelo participante; ndo podem ser criadas depois para
prejudica-lo.

X D) Incorreta. Nao ha escala padronizada: as condi¢des sao definidas no contrato com a instituidora.

Dica de prova: Vesting: esta no contrato com a empresa, vale s6 para a parte dela e precisa ser
conhecido de anteméo.

D12. C) 65 anos de idade e 20 anos de tempo de contribuicao - revise o capitulo 4

Por qué: EC 103/19, art. 19: filiado apds a reforma aposenta-se aos 62 anos (mulher) ou 65 (homem), com 15
anos (mulher) ou 20 anos (homem) de contribuicao. Constituicdo, art. 201, § 7°, |, com redacéo da EC
103/19.

X A) Incorreta. Aposentadoria por tempo de contribuicdo sem idade minima deixou de existir com a EC 103/19; as transi¢oes
sem idade (pedagio de 50%) valem para quem ja era filiado.

X B) Incorreta. 15 anos de contribuicdo é o minimo da mulher filiada apds a reforma e de quem se filiou antes dela na
transicdo da aposentadoria por idade (EC 103/19, arts. 18 e 19).

X D) Incorreta. 62 anos é a idade exigida da mulher; para o homem é 65 anos.

Dica de prova: Filiado depois da reforma: homem 65 + 20; mulher 62 + 15.

Agora, treine no formato real

Faca as 6 provas completas do curso CFP: 840 questdes inéditas, tempo do exame, explicacdo de cada
alternativa e link da documentacao para revisar.

Ver as 6 provas completas e o cupom do més —

Até o dia da prova, uma revisao por dia no seu feed

-~ ~ ~
Instagram @strecht.simulados YouTube Strecht Simulados
Um post de prova por dia: questdo comentada, Shorts didrios com pegadinhas de prova e, aos sabados,
pegadinhas e o "ndo confunda” de cada certificacdo. um simulado comentado.
Seguir no Instagram — Inscrever-se no canal —

Material independente de preparacdo, sem afiliacdo ou endosso de Planejar. As questdes sdo inéditas e ndo reproduzem a prova real.
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