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Guia de preparacao
ANCORD

Tudo o que a prova cobra, organizado por dominio: conceitos-chave,

comparagdes que confundem, pegadinhas reais, gatilhos do enunciado,
questdes comentadas e um plano para chegar pronto ao exame.

14 68 710%

capitulos por dominio questdes comentadas nota de corte

6

provas completas no curso
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ANTES DE COMECAR
Como usar este guia

Este guia foi feito para ser estudado junto com as 6 provas completas do curso ANCORD: o guia explica o que
cai e onde estdo as armadilhas; as provas treinam o ritmo e mostram o que vocé ainda ndo domina.

Quando O que fazer

Semana1 Faca o teste diagndstico (pagina seguinte) e leia os capitulos 1 e 2. No fim da semana, faca a Prova 1 do
curso no tempo do exame.

Semana 2 Leia 0s demais capitulos, comecando pelos dominios em que vocé errou mais no diagnostico. Faga as
provas 2 e 3.

Semana 3  Releia os alertas de pegadinha e as tabelas de comparacdo. Faca as provas 4 e 5 e revise cada erro pela

explicacao.

Semana 4 Estude a folha de cola, faga a Prova 6 e refaga as provas abaixo de 80%. Agende o exame quando estiver
acima de 80% em todas (a nota de corte é 70%).

Mapa do exame

Cada prova do curso tem 80 questdes e 150 minutos, no formato do exame. Referéncia de aprovacao: 70%.

Dominio (capitulo) Peso Neste guia

1.1 - A Atividade do Assessor de Investimentos 15% 18 conceitos - 14
pegadinhas

2. Il - Lavagem de Dinheiro, PLD/FTP e Suitability (Lei 9.613/98, Circular BCB 5% 18 conceitos - 14

3.978/20, Resolugdes CVM 50/21 e 30/21) pegadinhas

3.1V — Economia 2,5% 12 conceitos - 11
pegadinhas

4. IX — Fundos de Investimento 5% 18 conceitos - 13
pegadinhas

5.V - Sistema Financeiro Nacional 3,75% 14 conceitos - 12
pegadinhas

6. VI — Instituicdes e Intermediadores Financeiros 3,75% 15 conceitos - 12
pegadinhas

7. VIl — Administracao de Risco 5% 17 conceitos - 13
pegadinhas

8. VIIl - Mercado de Capitais: Produtos, Modalidades Operacionais e Liquidacdo 25% 18 conceitos - 14
pegadinhas
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9. X - Fundos de Investimento: Anexos Normativos da Resolucdo CVM 175

10. XI — Securitizacdo de Recebiveis

11. Xll = Clubes de Investimento

12. Xlll - Matematica Financeira: Conceitos Basicos

13. XIV — Mercado Financeiro: Outros Produtos ndo Classificados como Valores

Mobiliarios

14. XV — Mercados Derivativos: Produtos, Modalidades Operacionais e Liquidacao

Como ler os capitulos: os tépicos-chave sao o que mais cai; a tabela de memorizacao separa o que a

prova costuma confundir; os alertas de prova mostram as armadilhas das alternativas erradas; os

5%

1,25%

2,5%

5%

8,75%

15%

13 conceitos -

pegadinhas

13 conceitos -

pegadinhas

12 conceitos -

pegadinhas

18 conceitos -

pegadinhas

18 conceitos -

pegadinhas

18 conceitos -

pegadinhas

11

10

11

13

14

14

gatilhos ligam palavras do enunciado a resposta; e o checklist diz se vocé esta pronto para o dominio.

Estude um pouco todo dia, de graca

Instagram @strecht.simulados
Um post de prova por dia: questdo comentada,

pegadinhas e o "ndo confunda” de cada certificacdo.

Seguir no Instagram —

YouTube Strecht Simulados
Shorts didrios com pegadinhas de prova e, aos sabados,

um simulado comentado.

Inscrever-se no canal -
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https://www.instagram.com/strecht.simulados/
https://www.youtube.com/@strechtsimulados?sub_confirmation=1

DIAGNOSTICO
Voce ja sabe isso?

Responda as 12 questdes sem consultar nada. As respostas, com a explicacdo e o capitulo para revisar, estédo
no fim do guia. Comece o estudo pelos capitulos em que errou.

D1 -1 - A Atividade do Assessor de Investimentos

Quais requisitos a entidade credenciadora deve verificar para credenciar um assessor de
investimento pessoa juridica, segundo o art. 16 da Resolu¢cio CVM 178/23?

A. Sécios com mais de 5 anos de experiéncia e objeto social exclusivo de assessoria

B. Registro no CNPJ, sede no pais, a atividade de assessor no objeto social e um diretor responsavel
C. Capital social minimo de R$ 1 milhdo, sede em capital de estado e auditoria anual registrada

D. Autorizacdo prévia do Banco Central e vinculo de exclusividade com um Unico intermediario

D2 - | — A Atividade do Assessor de Investimentos

O assessor Sérgio obteve o credenciamento em marco de 2025 e, em outubro de 2026, quer
suspendé-lo para cursar um mestrado no exterior. Considerando a Resolucao CVM 178/23, o pedido
pode ser atendido?

A. Sim, e a suspensédo do credenciamento ndo afeta o registro dele na CVM durante o periodo
B. Néo, pois a resolugdo prevé o cancelamento do credenciamento, e ndo a suspensao

C. Nao, pois a suspensao exige 36 meses desde a concessao do credenciamento

D. Sim, desde que ele comprove ndo estar em atividade, e a suspensdo vale por até 36 meses

D3 - | — A Atividade do Assessor de Investimentos

A Moreira Prado Al, assessora pessoa juridica que atende trés corretoras, substituiu seu diretor
responsavel em 2 de setembro. A quem e em que prazo essa substituicao deve ser informada?

A. A entidade credenciadora e as corretoras contratantes, em até 7 dias Uteis
B. Ao Banco Central, no prazo de 5 dias Uteis contados do registro na junta
C. Aos clientes atendidos, por carta, em até 15 dias Uteis da nomeacao

D. A CVM e a B3, em até 30 dias corridos contados da assembleia de sdcios
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D4 - lll - Lavagem de Dinheiro, PLD/FTP e Suitability (Lei 9.613/98, Circular BCB 3.978/20, Resolu¢des CVM 50/21 e 30/21)

Beatriz, investidora de perfil conservador, insiste em comprar opcoes de agées sem ter recebido
recomendacédo, operacao que nunca fez e que nao combina com seu perfil. Antes do primeiro
negocio nessa categoria, qual providéncia a Resolugao CVM 30/21 exige da corretora?

A. Executar a ordem sem formalidade, pois a decisdo final de investimento cabe sempre a cliente

B. Avisar Beatriz do desenquadramento, indicando os motivos, e colher declaracdo expressa

C. Recusar a ordem, pois é proibido executar operacdo fora do perfil mesmo por iniciativa da cliente
D. Executar a ordem e reclassificar o perfil dela como agressivo para que a operacdo fique adequada

D5 - Il - Lavagem de Dinheiro, PLD/FTP e Suitability (Lei 9.613/98, Circular BCB 3.978/20, Resolucdes CVM 50/21 e 30/21)

Antes de recomendar um fundo multimercado a Valéria, o assessor analisa o prazo pretendido, a
tolerancia a risco, a renda, o patrimonio e a experiéncia dela com investimentos. Pela Resolucio

CVM 30/21, essa analise verifica se o produto é adequado:

A. A rentabilidade passada e a taxa de administracdo cobrada pelo fundo
B. A politica comercial e as metas de captacdo do intermediario

C. Aos objetivos, a situagdo financeira e ao conhecimento da cliente

D. Ao perfil médio dos clientes da mesma faixa de renda que ela

D6 - Il - Lavagem de Dinheiro, PLD/FTP e Suitability (Lei 9.613/98, Circular BCB 3.978/20, Resolu¢des CVM 50/21 e 30/21)

A distribuidora Pértico nao identificou, ao longo do ano civil anterior, nenhuma operacao ou
proposta passivel de comunicacdao ao COAF. Pela Resolucao CVM 50/21, o que ela deve fazer?

A. Comunicar ao COAF a ndo ocorréncia, até 31 de janeiro do ano seguinte

B. Dispensar qualquer comunicagao, pois o dever so existe quando ha suspeita
C. Publicar a declaracdo em jornal, até o fim do primeiro trimestre

D. Comunicar a CVM a ndo ocorréncia, até o ultimo dia util de abril

D7 - IV — Economia

A meta da Selic esta em 12% ao ano e é mantida pelo Copom, mas as expectativas de inflacao para
12 meses sobem de 4% para 6%. Pela relacdo de Fisher, o que acontece com o juro real esperado?

A. Sobe de cerca de 7,7% para cerca de 9,8% ao ano

B. Cai de cerca de 7,7% para cerca de 5,7% ao ano

C. Cai a zero, porque a inflacdo supera a taxa nominal

D. Fica em 8% ao ano, pois depende sé da meta da Selic
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D8 - IV — Economia
Sobre o Comité de Politica Monetaria (Copom), é correto afirmar que ele:

A. E formado pelos ministros da 4rea econdmica e define a meta para a inflacdo a cada trimestre
B. E formado por representantes dos bancos e define a TR e a remuneracio da poupanca

C. E formado pelo presidente e pelos diretores do BCB e define a meta da Selic a cada 45 dias
D. E formado pelo presidente do BCB e pelo da CVM e fixa a taxa de cAmbio a cada més

D9 - IV — Economia

Ao comentar uma decisao do Copom com um cliente, o assessor explica o que é a taxa Selic efetiva.
Segundo o Banco Central, ela corresponde a:

A. Taxa maxima que os bancos podem cobrar no crédito pessoal e no cheque especial

B. Taxa média dos empréstimos entre instituicdes financeiras sem lastro, calculada pela B3

C. Taxa média das operacdes compromissadas de um dia Util com titulos publicos federais

D. Taxa fixada pelo CMN para remunerar os depdsitos de poupanca e o recolhimento compulsério

D10 - IX — Fundos de Investimento

Uma classe de cotas de fundo tipificada como Ac¢oes deve manter, no minimo, qual parcela do
patrimoénio liquido em ac¢oes e ativos equivalentes listados no Anexo Normativo | da Resolucao CVM
175/22?

A. 80%, como na regra geral das classes de renda variavel
B. 51%, com o restante livre para renda fixa

C. 95%, ja que a classe acompanha um indice de ac¢des
D. 67%, incluindo a¢des, BDR-Acdes e ETF de acdes

D11 - IX = Fundos de Investimento

Uma gestora vai criar uma classe de fundo para receber recursos de um tnico investidor
profissional, a holding patrimonial de uma familia. Pela Resolucao CVM 175/22, como se classifica
essa classe?

A. Previdenciaria, por ter um Unico cotista

B. Aberta ao publico, por ndo ter limite de cotistas
C. Exclusiva, considerada investidora profissional

D. Restrita, destinada ao publico de varejo em geral
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D12 - IX = Fundos de Investimento

Para usar o sufixo “Divida Externa” na denominacao, uma classe de renda fixa deve manter, no
minimo, qual parcela do patriménio liquido em titulos da divida externa de responsabilidade da

Uniao?

A. 80% do patrimonio, com os titulos em custddia no exterior

B. 67% do patrimonio, com os titulos em custédia na B3 no Brasil
C. 95% do patrimonio, e o restante livre para especular

D. 50% do patrimdnio, e o restante em titulos federais
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CAPITULO 1-15% DA PROVA

| - A Atividade do Assessor de
Investimentos

Sao 12 questdes com minimo de 6 acertos, quase todas sobre a Resolucao CVM
178/23. Preciso dominar o conceito de assessor (preposto do intermediario),
credenciamento e registro automatico, requisitos da pessoa natural e da
juridica, suspensao e cancelamento, vedacdes do art. 25, deveres de conduta e
de materiais, transicao entre intermediarios, ndo exclusividade, deveres do
intermediario e da entidade credenciadora. Atengao: o regulamento do exame
ainda descreve regras da revogada Resolucdao CVM 16 para a pessoa juridica
(sociedade simples, objeto exclusivo), mas a resposta certa seque a 178. As
alternativas erradas usam prazos trocados (5 x 7 x 10 dias Uteis, 30 x 36 meses) e

regras antigas. Onde mais erro: os numeros de prazo.

Neste capitulo
18 topicos-chave - 14 pegadinhas - 7 macetes - 14 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

”~ ™~

Assessor de investimento Credenciamento e registro

Pessoa natural ou juridica registrada que atua sob a Credenciamento obrigatorio por entidade
responsabilidade e como preposto de intermediario credenciadora autorizada pela CVM; o registro é

do sistema de distribui¢do, na prospeccao e captagdo concedido automaticamente pela CVM a pessoa

de clientes, recepcao, registro e transmissao de credenciada e comprovado pela inscricao na relacao
ordens e prestacao de informacdes. O termo agente de assessores no site da CVM.

auténomo de investimento é sé historico.

Requisitos da pessoa natural (art. 15) Requisitos da pessoa juridica (art. 16)

Ensino médio no Pais ou equivalente; aprovagdo em Regularmente constituida e registrada no CNPJ, sede
exame de qualificagdo técnica e ética com programa no pais, atividade de assessor no objeto social e
aprovado pela CVM; ndo estar inabilitado ou diretor responsavel; denominagdo com assessor de
suspenso por CVM, BCB, SUSEP ou PREVIC; ndo ter investimento ou Al. Objeto exclusivo e sociedade
condenacdes listadas, salvo reabilitagdo; ndo estar simples eram regras da revogada Resolucdo CVM 16.

impedido de administrar seus bens.

Diretor responsavel Contrato e nao exclusividade

Diretor, sécio ou administrador pessoa natural da A atividade pressupde contrato escrito com um ou
prépria sociedade, registrado como assessor. Sua mais intermediarios; sem contrato, o assessor pode
nomeacao ou substituicdo é informada a continuar credenciado, mas ndo atua. Pode ser
credenciadora e aos intermediarios contratantes em 7 preposto de varios intermediarios (ndo exclusivo). A
dias Uteis. pessoa natural tem contrato direto ou vinculo com

uma pessoa juridica, nunca os dois, e ndo pode atuar
por mais de uma PJ.

Suspensao do credenciamento Cancelamento do credenciamento

A pedido, comprovando inatividade; s6 apds 36 Hipdteses: pedido, vicios, perda de condigdes,

meses da concessao; vale por até 36 meses e pode descumprimento da educagdo continuada,

ser revertida; suspende automaticamente o registro penalidades da CVM dos incisos Il a VIl do art. 11 da
na CVM. Lei 6.385 (ndo adverténcia nem multa) e suspensao

acima de 36 meses. Antes, manifestacao prévia em 10
dias Uteis; depois, reconsideracdo em 10 dias Uteis e
recurso a SMI com efeito suspensivo, decidido em 20
dias Uteis. Contra o indeferimento do pedido, cabe
recurso direto a CVM em 10 dias Uteis, decidido pela
SMI em até 20 dias Uteis.
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Atividades conflitantes e complementares Vedacobes do art. 25

Administracdo de carteira, consultoria e analise de Receber ou entregar numerario, titulos ou valores de
valores mobiliarios sdo conflitantes e vedadas mesmo clientes; ser procurador ou representante de clientes
de graga; para exercé-las, cancela-se antes o perante intermedidrios; prestar gestdo, consultoria ou
credenciamento. Atividades complementares do analise; atuar como preposto de intermediario sem
mercado financeiro, de capitais, securitario, contrato; delegar os servigos (salvo PJ contratando
previdéncia e capitalizagdo sdo permitidas se ndo pessoa natural); usar senhas ou assinaturas
conflitarem. Quem verifica o conflito é o eletronicas do cliente; confeccionar e enviar extratos
intermediario. de operagdes ou posicdes.

Deveres de conduta (art. 23) Recomendacoes e suitability

Agir com probidade, boa-fé, ética e diligéncia A prestacao de informacdes inclui recomendacdes
perante clientes e intermediarios; manter sigilo, em inerentes a relagdo comercial, compativeis com o
especial entre intermediarios; descrever, quando o suitability do intermediario em nome do qual atua.
cliente pedir, todas as formas de remunerag¢do, com Conflito entre regras de suitability ndo segue o rito
valores ou percentuais e adiantamentos. O de anuéncia: aplica-se a regra de quem se representa
descumprimento ndo afasta a responsabilidade do naquela recomendacéo.

intermediario.

Conflito de politicas entre intermediarios Identificacdo do intermediario
O assessor nao exclusivo identifica previamente o Na prospecgao, identificar todos os intermediarios
conflito, informa por escrito e obtém a concordancia em nome dos quais atua; na recepcao de ordens e
dos intermediarios; sem anuéncia, ndo inicia nem prestacao de informagdes, especificar o intermediario
continua a prestacao. daquele ato.

™~ ”~
Materiais e logotipo (art. 24) Transicao entre intermediarios (arts. 8° a 10)
Sites, apostilas, cursos e palestras devem citar todos Nos 30 dias iniciais do novo contrato, se o anterior
os intermediarios contratantes e suas ouvidorias, sem segue vigente ou foi rescindido hd menos de 30 dias,
gerar duvida sobre a qual se refere cada informacao; o0 assessor da ciéncia aos clientes com
logotipo do assessor s6 com a identificacdo do relacionamento prévio de que a oferta é do novo
intermediario com, no minimo, igual destaque; a PJ intermediario, com alerta sobre conflitos e diferencas
indica a pagina com a relacdo de seus assessores. de remuneracdo. Respondem e guardam a
Né&o héa aprovacdo prévia da CVM. comunicagdo o assessor e 0 novo intermediario.
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Deveres do intermediario

Responde pelos atos do assessor nos limites da
preposicao; verifica registro, firma contrato escrito;
estende politicas, fiscaliza, comunica indicios de

Entidade credenciadora e guarda

Elabora regulamento de credenciamento e programa
de educagdo continuada aprovados previamente pela
CVM e mantém cadastro e listas publicas. Assessores,

infracdo a CVM e as autorreguladoras, divulga as intermediarios e credenciadoras guardam

regras no site e nomeia diretor encarregado; atualiza documentos por no minimo 5 anos, admitida
a relacdo de assessores (inclusive as pessoas naturais digitalizacao.
da PJ) em 5 dias Uteis no seu site e no da

credenciadora; paga as contrapresta¢des do

credenciamento; colhe o termo de ciéncia antes de

executar ordens.

Macetes para memorizar

razos em dias uteis uspensao
QP dias utei () Suspensa
36 para poder pedir, 36 de duragdo maxima;

passou de 36 suspenso, cancela.

5 para atualizar a lista, 7 para trocar o diretor, 10
para recorrer ou se manifestar, 20 para a SMI
decidir.

@ Vedacgdes

Assessor ndo toca no dinheiro, ndo assina pelo

Q Transicio
Trinta dias para avisar e alertar sobre conflito.

cliente, ndo usa a senha, ndo gere, ndo consulta,
nao analisa, ndo manda extrato.

() Logotipo

Minha marca nunca maior que a do intermediario.

(@ Credenciamento

Credenciadora credencia, CVM registra sozinha,
intermediario responde.

(@ Guarda

Tudo por 5 anos, pode ser digital.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é...

...e quando é

Credenciamento Registro
Concedido automaticamente pela CVM; prova é a relagdo no

site da CVM.

Feito pela entidade credenciadora autorizada pela
CVM,; obrigatorio.
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Suspensao
A pedido, com inatividade comprovada, apds 36
meses de credenciamento, por até 36 meses.

Recurso contra indeferimento
Direto a CVM em 10 dias Uteis; SMI decide em 20.

Atividade complementar
Seguros, previdéncia, capitalizagdo e afins, se ndo
conflitarem: permitidas.

Conflito de politicas entre intermediarios
Informar por escrito e obter anuéncia antes de atuar.

Prospeccao
Identificar todos os intermediarios.

Prazo de 7 dias uteis
Comunicar troca do diretor responsavel a
credenciadora e aos intermediarios.

Numeros que caem

Cancelamento
Por vicios, perda de condicao, educagdo continuada,
penalidade grave da CVM ou suspensdo acima de 36 meses.

Recurso contra cancelamento
Reconsideracdo na propria entidade em 10 dias Uteis; se
mantido, segue a SMI com efeito suspensivo.

Atividade conflitante
Gestdo de carteira, consultoria e analise: vedadas, mesmo de
graga; exige cancelar o credenciamento antes.

Conflito de regras de suitability
Seqguir o suitability do intermediario em cujo nome atua; sem
rito de anuéncia.

Ordem e informacao
Especificar o intermediario daquele ato.

Prazo de 5 dias uteis
Intermediario atualizar a relacdo de assessores no seu site e no
da credenciadora.

Item Valor

Minimo no eixo | 6 acertos de 12

Suspensao do credenciamento S6 ap6s 36 meses da concessao; duracido de até 36 meses
Comunicar troca do diretor responsavel 7 dias uteis

Atualizar relagdo de assessores 5 dias uteis

Recurso contra indeferimento 10 dias uteis a CVM; SMI decide em até 20 dias uteis
Manifestagdo prévia e reconsideragdo no 10 dias uteis cada

cancelamento

Transicdo entre intermediarios 30 dias iniciais do novo contrato; anterior vigente ou rescindido

ha menos de 30 dias

Guarda de documentos Minimo de 5 anos, digitalizacao admitida

Escolaridade exigida Ensino médio

Alertas de prova (pegadinhas)
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N/ N\ —

A\ Alerta de prova: Exigir objeto social exclusivo, sociedade simples ou sdcios s6 assessores para a
pessoa juridica.

Como nao cair: Eram regras da revogada Resolucdo CVM 16; a 178 exige a atividade no objeto, CNPJ,
sede no pais e diretor responsavel.

A\ Alerta de prova: Pedir o registro a CVM ou a B3 separadamente.
Como nao cair: O registro é automatico com o credenciamento.

A\ Alerta de prova: Pedir suspensao antes de 36 meses de credenciamento ou por 12 meses renovaveis.
Como nao cair: S6 apds 36 meses de concessao e por até 36 meses.

A\ Alerta de prova: Cancelar o credenciamento por falta de contrato ou por adverténcia ou multa da
CVM.
Como néo cair: Sem contrato pode seguir credenciado; adverténcia e multa ndo cancelam.

A\ Alerta de prova: Prestar consultoria gratuita ou com termo de ciéncia, ou com autorizacdo do
intermediario.
Como nao cair: Vedada em qualquer caso; é preciso cancelar o credenciamento antes.

A Alerta de prova: Aceitar procuragdo ou senha do cliente idoso ou em viagem.
Como nao cair: Vedado ser procurador e usar senhas do cliente, para quaisquer fins.

A Alerta de prova: Levar o cheque do cliente para depositar com recibo.
Como néo cair: E vedado receber ou entregar numerario, titulos ou valores; tudo passa direto pelo
intermediario.

A\ Alerta de prova: Enviar planilha mensal de posicdes ao cliente com autorizagao dele.
Como nao cair: Extratos de operac¢des ou posicdes sao vedados ao assessor.

A\ Alerta de prova: Atuar como pessoa natural com contrato préprio e ao mesmo tempo como sécio de
PJ, ou por duas PJ.

Como nao cair: Vedado acumular; a ndo exclusividade vale para intermediarios, ndo para PJs de
assessoria.

A\ Alerta de prova: Delegar parte do atendimento a outro assessor registrado.
Como nao cair: Delegacao é vedada; excecao: PJ de assessoria contratando pessoa natural.
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A Alerta de prova: Usar logotipo proprio com destaque maior que o do intermediario ou omitir
intermediarios nas pecas de divulgacao.

Como nao cair: Todos os intermediarios e ouvidorias, com identificagdo do intermediario em no minimo
igual destaque.

A\ Alerta de prova: Na transicao, impor quarentena de 90 dias ou exigir autorizagdo do intermediario
antigo.
Como nao cair: A regra é dar ciéncia nos 30 dias iniciais e alertar sobre conflitos.

A\ Alerta de prova: Achar que o intermediario ndo responde se o assessor descumpriu as regras.
Como nao cair: O descumprimento nado afasta a responsabilidade do intermediario pelos atos do
preposto.

A\ Alerta de prova: Fazer o assessor pagar a taxa do credenciamento por cldusula contratual.
Como nao cair: O pagamento é do intermediario, vedada a transferéncia ao assessor.

Como cai na prova

.

[T Como cai: Situacdo pratica pedida pelo cliente (procuracdo, senha, cheque, extrato, gest&o).
Como resolver: Procure a vedagdo do art. 25: quase sempre a resposta é recusar, e nenhuma
autorizacdo do cliente ou do intermediario afasta a vedacao.

[T Como cai: Prazo ou rito de credenciamento, suspensdo, cancelamento ou recurso.
Como resolver: |dentifique o evento e aplique o nUmero certo: 36 meses, 10 dias Uteis, 20 dias Uteis, 7
dias Uteis, 5 dias Uteis. Indeferimento vai direto a CVM; cancelamento passa antes por reconsideragao.

[T Como cai: Assessor ndo exclusivo com dois intermediarios.

Como resolver: Identifique todos na prospeccao, especifique o intermediario em cada ordem, guarde
sigilo entre eles, informe conflito de politicas por escrito e aguarde anuéncia; suitability segue quem ele
representa.

[T Como cai: Requisitos da pessoa natural ou juridica.

Como resolver: Pessoa natural: ensino médio, exame, sem inabilitacdo ou suspensao dos quatro
reguladores, sem condenacdes listadas (salvo reabilitacdo), sem impedimento de administrar bens. PJ:
regras da 178, ndo as da revogada Resolu¢do CVM 16.
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[T Como cai: Obrigacdo de quem: assessor, intermediario ou credenciadora.

Como resolver: Intermediario: responde, fiscaliza, comunica a CVM, paga credenciamento, mantém lista,
colhe termo de ciéncia. Credenciadora: regulamento e educagdo continuada aprovados pela CVM.
Assessor: conduta, sigilo, materiais, transicao.

L

.
[T Como cai: Material de divulgacio do assessor.
Como resolver: Confira: todos os intermediarios e ouvidorias, sem duvida sobre a qual se refere a
informacao, logotipo com igual destaque, relacdo de assessores na PJ; vale para redes, sites, apostilas e
palestras.

\

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Requisitos da PJ de assessoria CNPJ, sede no pais, atividade no objeto social, diretor responsavel,
Al no nome

Troca do diretor responséavel Credenciadora e intermediarios em 7 dias uteis
Contratacao ou rescisdo de assessor pela Atualizar a relacdo em 5 dias uteis

corretora

Indeferimento do credenciamento Recurso a CVM em 10 dias uteis; SMI em 20
Perda de condicao constatada pela Manifestacao prévia em 10 dias Uteis

credenciadora

Assessor quer suspender para estudar fora S6 ap6s 36 meses de credenciamento, por até 36 meses
Assessor obteve registro de consultor Cancelar o credenciamento antes de atuar

Novo intermediario e clientes antigos Ciéncia nos 30 dias iniciais e alerta de conflitos

Cliente pergunta quanto o assessor ganha Descrever todas as formas de remunerag¢ao, com valores ou

percentuais

Cliente trazido por assessor sem termo de Nao executar ordem até a assinatura

ciéncia

Erro do assessor causa prejuizo ao cliente Intermediario responde nos limites da preposicao
Gerente de outra corretora pede lista de Recusar: dever de sigilo entre intermediarios
clientes

Assessora também quer vender seguros Atividade complementar permitida se nao conflitar
Como confirmar se alguém é assessor Relacdo de assessores no site da CVM
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@ Se vocé lembrar de s6 uma coisa deste capitulo...

Eixo | tem minimo de 6 acertos em 12.

Vale a Resolugdo CVM 178: objeto exclusivo e sociedade simples eram da revogada Resolucao
CVM 16.

Registro é automatico com o credenciamento.
O intermediario responde pelos atos do assessor, mesmo se ele descumprir as regras.

Gestao, consultoria e andlise sdo vedadas ao assessor, mesmo de graca.

Essenciais para a prova (checklist)

[ Sei definir o assessor de investimento e suas atividades.

[0 Sei como funcionam credenciamento e registro e como se comprova o registro.

[J Sei os requisitos da pessoa natural e da pessoa juridica pela Resolucdo CVM 178.

[0 Sei as regras e prazos de suspensao, cancelamento, indeferimento e recursos.

[ Sei todas as vedacbes do art. 25.

[ Sei os deveres de conduta, sigilo e informacdo de remuneracéo.

[J Sei as regras de materiais, logotipo e identificacdo do intermediério.

[ Sei as regras de ndo exclusividade, conflito de politicas e transicdo entre intermediarios.

[1 Sei os deveres do intermediario e da entidade credenciadora.

Questoes de revisao do capitulo

R1.1 -1 - A Atividade do Assessor de Investimentos

Daniela obteve o credenciamento como assessora de investimento em 10/03/2024. Em outubro de
2026, sem exercer a atividade, ela pede a entidade credenciadora a suspensao do credenciamento.
Pela Resolucio CVM 178/23, o que ocorre?

A. O pedido é convertido em cancelamento, pois a norma nao prevé suspensao a pedido
B. O pedido é deferido por até 36 meses, sem necessidade de comprovar que esta inativa
C. O pedido nao cabe ainda, pois s6 pode haver suspensao apos 36 meses de credenciamento
D. O pedido é deferido por até 12 meses, renovaveis enquanto ela comprovar a sua inatividade
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R1.2 -1 = A Atividade do Assessor de Investimentos

Patricia é assessora de investimento credenciada, mas o contrato com a tnica corretora para a qual
trabalhava foi rescindido. Conforme a Resolucao CVM 178/23, qual é a situacao dela?

A. Pode continuar atendendo os clientes por até 30 dias, desde que informe a rescisdo a CVM

B. Pode atuar em nome da corretora até assinar contrato com outro intermediario

C. Pode seguir credenciada, mas s6 atua se mantiver contrato escrito com intermediario

D. Tem o credenciamento cancelado de oficio pela entidade credenciadora no dia seguinte a rescisao

R1.3 -1 - A Atividade do Assessor de Investimentos

Gustavo é assessor de investimento pessoa natural e sécio da Al Rio Verde Assessoria. Ele recebeu
proposta para ser também contratado de outra pessoa juridica de assessoria. Pela Resolucao CVM
178/23:

A. Pode aceitar, desde que comunique a entidade credenciadora em até 7 dias Uteis

B. Ndo pode aceitar, pois é vedado atuar ao mesmo tempo por mais de um assessor pessoa juridica
C. Pode aceitar, pois o assessor ndo exclusivo pode se vincular a varios assessores pessoa juridica

D. Pode aceitar, se as duas pessoas juridicas tiverem contrato com o mesmo intermediario

R1.4 - | — A Atividade do Assessor de Investimentos

Vinicius Moura, assessor de investimento contratado por duas corretoras, prepara uma pagina de
divulgacao dos seus servicos na internet. Segundo a Resolu¢ao CVM 178/23, o que esse material
deve trazer?

A. Os contatos do préprio assessor como canal oficial de reclamacgdes

B. Mencéo as duas corretoras contratantes e as suas ouvidorias

C. Mengdo a uma so corretora, a que paga mais, para evitar confusdo

D. O logotipo do assessor em destaque e as corretoras citadas no rodapé

Respostas comentadas
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R1.1. C) O pedido nao cabe ainda, pois s6 pode haver suspensao apés 36 meses de
credenciamento

Por qué: Resolucao CVM 178/23, art. 18: a credenciadora suspende o credenciamento a pedido, se o
assessor comprovar que nao estd em atividade; a suspensao vale por até 36 meses, pode ser revertida a
qualquer momento (§ 2°) e s6 pode ser concedida apds 36 meses da concessdo do credenciamento ou do
fim da dltima suspensao (§ 3°).

X A) Incorreta. O art. 18 prevé expressamente a suspensao a pedido, com suspensdo automatica do registro na CVM (8 1°).
X B) Incorreta. A suspensédo a pedido exige comprovar que ndo estd em atividade (art. 18, caput).

X D) Incorreta. A norma ndo prevé prazo de 12 meses renovaveis; a suspensdo vale por até 36 meses (art. 18, § 2°).

Dica de prova: Suspensdo a pedido: provar inatividade, no maximo 36 meses, e s6 depois de 36
meses de credenciamento.

R1.2. C) Pode seguir credenciada, mas so atua se mantiver contrato escrito com intermediario
Por qué: Resolugao CVM 178/23, art. 4°: o exercicio da atividade pressupde a manutencdo de contrato, por
escrito, com um ou mais intermediarios; o paragrafo Unico admite que o assessor permaneca credenciado

nos periodos em que ndo mantenha contrato.

X A) Incorreta. Nao ha prazo de tolerancia; sem contrato, ela ndo pode exercer as atividades do art. 3°.

X B) Incorreta. E vedado atuar como preposto de intermediario com o qual ndo tenha contrato (art. 25, IV).

X D) Incorreta. A falta de contrato ndo cancela o credenciamento: o paragrafo Unico do art. 4° permite que o assessor
permaneca credenciado sem contrato.

Dica de prova: Sem contrato escrito ndo ha atuacdo, mas o credenciamento pode continuar.

R1.3. B) Nao pode aceitar, pois é vedado atuar ao mesmo tempo por mais de um assessor pessoa
juridica

Por qué: Resolucao CVM 178/23, art. 16, § 2°: a mesma pessoa hatural ndo pode atuar ao mesmo tempo
como assessor pessoa natural e como sécio, empregado ou contratado de intermediario ou de assessor
pessoa juridica (I), nem como sécio, empregado ou contratado de mais de um assessor pessoa juridica (l).
X A) Incorreta. Comunicacao a entidade credenciadora ndo afasta a proibicdo; o prazo de 7 dias Uteis é o de informar a troca
do diretor responsavel (art. 26, § 1°).

X C) Incorreta. A ndo exclusividade se refere a intermediarios (art. 2°, Il); a vinculagdo a mais de um assessor pessoa juridica é
vedada.

X D) Incorreta. A vedacdo do art. 16, § 2°, II, ndo tem excecao por intermediario comum.

Dica de prova: Assessor pessoa natural pode servir varios intermediarios, mas sé uma pessoa juridica
de assessoria.
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R1.4. B) Mencdo as duas corretoras contratantes e as suas ouvidorias
Por qué: O art. 24 da Resolugdo CVM 178/23 exige que os materiais do assessor (inclusive paginas na
internet, apostilas e palestras) facam referéncia expressa a todos os intermediarios contratantes, tragam os

contatos das ouvidorias e evitem divida sobre a qual intermediario cada informacdo se refere.

X A) Incorreta. Os dados exigidos sdo os das ouvidorias dos intermediarios, e ndo um canal proprio do assessor.

X C) Incorreta. O material deve citar todos os intermediarios contratantes, e a escolha pela remuneragéo seria conflito de
interesse.

X D) Incorreta. O art. 24, § 1°, veda logotipo do assessor desacompanhado da identificacdo do intermediario com, no minimo,
igual destaque.

Dica de prova: Material do assessor: todos os intermediarios contratantes e suas ouvidorias.
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CAPITULO 2 - 5% DA PROVA

lIl - Lavagem de Dinheiro,
PLD/FTP e Suitability (Lei
9.613/98, Circular BCB
3.978/20, Resolucoes CVM
50/21 e 30/21)

Sao 4 questdes com minimo de 2 acertos: eixo eliminatorio, curto e muito
decoravel. Preciso dominar a Lei 9.613/98 (crime, pena, colaboragao, sangdes
administrativas), a Resolu¢cdo CVM 50 (abordagem baseada em risco, cadastro,
PPE, beneficiario final, comunicacao ao COAF, declaracao negativa, guarda), a
Circular BCB 3.978 (diretor responsavel, comunicacdo de espécie de R$ 50 mil) e
a Resolucao CVM 30 (suitability e categorias de investidor). As alternativas
erradas trocam prazos e destinatarios (COAF x CVM, 24 horas x dia Util seguinte
x abril) e transformam diligéncia reforcada em proibicado. Onde mais erro:
confundir a pessoa natural qualificada (que mantém suitability) com o investidor

dispensado.

Neste capitulo
18 topicos-chave - 14 pegadinhas - 7 macetes - 14 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

”~ I

Crime de lavagem de dinheiro Pena e aumento

Ocultar ou dissimular a natureza, origem, localizacéo, Reclusdo de 3 a 10 anos e multa. Aumento de 1/3 a
disposicdo, movimentacao ou propriedade de bens, 2/3 se cometido de forma reiterada, por organizagao
direitos ou valores provenientes, direta ou criminosa ou por meio de ativo virtual.

indiretamente, de infracdo penal. Desde a Lei
12.683/12, qualquer infragcdo penal pode ser
antecedente; é crime autdbnomo e nao exige

instituicao financeira nem remessa ao exterior.

Colaboracao espontanea Pessoas sujeitas (art. 9°)

A pena pode ser reduzida de 1/3 a 2/3 e cumprida Pessoas fisicas e juridicas que tenham, como

em regime aberto ou semiaberto, podendo o juiz atividade principal ou acesséria, captagao e aplicagao

deixar de aplica-la ou substitui-la, a qualquer tempo, de recursos de terceiros, cambio, custddia, emissao,

por pena restritiva de direitos. Ndo ha extincao distribuicdo, negociacdo e intermediacao de titulos e

automatica da punibilidade. valores mobiliarios, entre outras. O critério é a
atividade.

Sancoes administrativas (art. 12) Abordagem baseada em risco (Resolucao CVM 50,

Adverténcia; multa até o dobro da operagéo, o dobro art. 5°)

do lucro ou R$ 20 milhdes; inabilitagdo temporaria de Identificar, analisar, compreender e mitigar riscos,

até 10 anos para administradores; cassacdo ou classificando produtos, servigos, canais e clientes no

suspensdo da autorizagao. minimo em baixo, médio e alto risco, com diligéncia
proporcional ao risco. Baixo risco ndo dispensa
cadastro.

Cadastro desatualizado Beneficiario final

E vedado aceitar ordens de movimentacao de contas Pessoa natural que, direta ou indiretamente, possui,

com cadastro desatualizado, salvo encerramento de controla ou influencia significativamente o cliente. A

conta e alienacdo ou resgate de ativos. Pode vender; politica define o percentual de corte, limitado a 25%.

nao pode comprar. Dispensa para casos listados, como companhia

aberta e instituicdo autorizada pelo BCB.

PPE Jurisdicdo listada pelo GAFI (art. 17-A)

Detentores de mandatos eletivos dos Poderes Incluido pela Resolugdo CVM 245/26: investidor ndo
Executivo e Legislativo da Unido, entre outros, seus residente de pais que ndo aplica ou aplica

familiares e estreitos colaboradores. A condicao insuficientemente as recomendacgdes do GAFI exige
perdura até 5 anos apds deixar o cargo. Ndo é diligéncia reforcada (condi¢des adicionais, mais
proibido: exige monitoramento continuo e informacdes, podendo chegar ao encerramento), ndo
diferenciado e tratamento especifico na politica. proibicdo automatica.
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Atipicidades e comunicacao ao COAF

Depositos ou transferéncias de terceiros para liquidar
operagdes ou prestar garantias sdo exemplo de
atipicidade. Concluida a andlise que caracteriza a
suspeita, comunica-se ao COAF em até 24 horas, sem
dar ciéncia ao cliente.

Declaracao negativa e guarda

Sem operagdes comunicaveis no ano civil, comunica-
se a nao ocorréncia a CVM até o ultimo dia util de
abril. Documentacdo guardada por no minimo 5
anos, contados do cadastro, da Ultima atualizacdo ou
da deteccao da atipicidade.

Circular BCB 3.978/20
Politica de PLD/FT aprovada pelo conselho de

administracdo (ou diretoria), divulgada a funcionarios,
parceiros e terceirizados; diretor responsavel indicado

ao BCB, que pode ter outras fun¢des sem conflito;
procedimentos para conhecer funcionarios, parceiros
e prestadores em documento aprovado pela
diretoria.

Comunicacao de espécie (art. 49)

Depdsito, aporte ou saque em espécie de R$ 50 mil
ou mais é comunicado ao Coaf até o dia Util seguinte,
independentemente de suspeita e sem dar ciéncia ao
cliente. Nao se recusa o depdsito.

Suitability (Resolucao CVM 30)

Verificar adequacao ao perfil com base em trés
pilares: objetivos (prazo, risco, finalidade), situagao
financeira (renda, patrimonio, necessidade de

recursos) e conhecimento. E vedado recomendar com

perfil inexistente, desatualizado ou produto
inadequado.

Ordem do cliente fora do perfil

Se o cliente ordenar a operacdo, antes da primeira
operacdo com a categoria € preciso alerta-lo, com as
causas da divergéncia, e colher declaracdo expressa
de ciéncia. N&o se altera o perfil para acomodar a
ordem.

Atualizacao do perfil

Perfil atualizado com a periodicidade do cadastro de
PLD, em intervalo maximo de 5 anos; categorias de
produtos revistas em até 24 meses.

Macetes para memorizar

() Prazos de comunicacao

Suspeita: 24 horas. Espécie: dia Util seguinte.
Nada a declarar: abril.

Investidor qualificado e profissional

Profissional pessoa natural: mais de R$ 10 milhdes
em investimentos financeiros e termo préprio.
Qualificado: mais de R$ 1 milhdo e termo, ou
aprovagao em exames e certificagdes. Todo
profissional é qualificado. Suitability é dispensado
para qualificados, exceto essas pessoas naturais, e
para pessoa juridica de direito publico, entre outros.

@ Lavagem

3 a 10 de reclusao; reiterou ou organizou, soma
1/3 a 2/3; colaborou, tira 1/3 a 2/3.
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@ Cinco anos

5 anos para guardar, 5 para atualizar o perfil, 5
para deixar de ser PPE.

() Categorias

Qualificado 1 milhao, profissional 10 milhdes, os
dois com termo.

@ Sigilo
Comunicou ao COAF? O cliente nunca fica
sabendo.

Q Suitability

O que quer, o que tem e o que sabe.

() Cadastro vencido

Pode sair (vender, resgatar, encerrar), ndao pode
entrar (comprar).

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é... ...e quando é

Comunicacao ao COAF (Resolucdao CVM 50)
Suspeita caracterizada na analise: em até 24 horas,
sem avisar o cliente.

Comunicacao de espécie (Circular 3.978)
R$ 50 mil ou mais em espécie: até o dia Util seguinte,
sem precisar de suspeita.

Investidor qualificado
Pessoa natural com mais de R$ 1 milhdo e termo, ou
certificacao.

PPE ou jurisdicao GAFI
Diligéncia e monitoramento reforcados;
relacionamento permitido.

Pena criminal (art. 1°)
Reclusdo de 3 a 10 anos e multa, aplicada pelo
Judiciério.

Cadastro desatualizado

Aceita venda, resgate e encerramento; recusa compra.

Numeros que caem

Declaracao negativa a CVM

Nenhuma operacdo comunicavel no ano: até o ultimo dia Gtil
de abril.

Comunicacao de suspeita (Resolucio CVM 50)
Depende da analise que caracteriza indicios: 24 horas da
conclusdo.

Investidor profissional
Pessoa natural com mais de R$ 10 milhdes e termo proprio.

Cliente proibido
N3&o existe proibicdo automatica; recusa ou encerramento sé

como medida de diligéncia.

Sancao administrativa (art. 12)
Adverténcia, multa até R$ 20 milhdes, inabilitacdo até 10

anos, cassagao.

Perfil de suitability desatualizado
Vedado recomendar; se o cliente ordenar, alerta e declaracao
expressa.

Item Valor

Minimo no eixo Ill

2 acertos de 4
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Pena de lavagem

Aumento de pena

Colaboracgdo espontanea

Multa administrativa maxima (Lei 9.613)
Inabilitacdo de administradores
Comunicacdo de suspeita ao COAF
Declaracdo negativa a CVM
Operacdo em espécie a comunicar
Guarda de documentos de PLD
Condicao de PPE apds o cargo
Corte de beneficiario final
Atualizacdo do perfil de suitability

Investidor qualificado / profissional

Reclusdo de 3 a 10 anos e multa

1/3 a 2/3 (reiteracao, organizagao criminosa, ativo virtual)
Reducdo de 1/3 a 2/3; regime aberto ou semiaberto

R$ 20.000.000,00, o dobro da operagéo ou o dobro do lucro
Até 10 anos

Até 24 horas da conclusido da analise

Até o ultimo dia util de abril

R$ 50 mil ou mais, até o dia util seguinte

No minimo 5 anos

Até 5 anos

No maximo 25%

Maximo de 5 anos; categorias de produtos em até 24 meses

Mais de R$ 1 milhdao / mais de R$ 10 milhdes, com termo

Alertas de prova (pegadinhas)

A Alerta de prova: Avisar o cliente ou pedir explicacdes sobre a suspeita antes de comunicar.

Como nao cair: E vedado dar ciéncia; comunicacdo ao COAF em até 24 horas da conclusdo da anélise.

A\ Alerta de prova: Encerrar a conta em vez de comunicar, ou exigir valor minimo para comunicar.

Como nao cair: A comunicagao de indicios ndo depende de valor e ndo é substituida pelo

encerramento.

Como nao cair: Ha o dever de declarar a ndo ocorréncia a CVM até o ultimo dia Util de abril.

A\ Alerta de prova: Tratar PPE ou cliente de jurisdicdo GAFI como relacionamento proibido.

Como nao cair: A norma exige diligéncia reforcada e monitoramento diferenciado, ndo proibicéo.

A Alerta de prova: Achar que a condicao de PPE termina com o mandato.

Como nao cair: Perdura por até 5 anos depois de deixar o cargo.

[ A\ Alerta de prova: Dizer que sem operag¢des suspeitas ndo ha nada a fazer.
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A\ Alerta de prova: Recusar a venda pedida por cliente com cadastro desatualizado.
Como nao cair: Alienacdo, resgate e encerramento sdo excegdes permitidas; a compra é que se recusa.

A\ Alerta de prova: Recusar sempre a ordem fora do perfil, ou mudar o perfil para acomoda-la.
Como nao cair: Se a ordem parte do cliente: alerta com motivos e declaracdo expressa antes da primeira
operacao.

A Alerta de prova: Dispensar suitability para pessoa natural qualificada (por patrimonio ou por
certificacdo) ou profissional por patrimonio.

Como nao cair: Essas pessoas naturais continuam com suitability; a dispensa vale, por exemplo, para
pessoa juridica de direito publico.

A\ Alerta de prova: Usar 10 anos como prazo de atualizacdo do perfil ou 2 anos de guarda.
Como nao cair: Perfil em no maximo 5 anos; guarda minima de 5 anos.

A Alerta de prova: Exigir lista fechada de crimes antecedentes ou remessa ao exterior para haver
lavagem.
Como nao cair: Desde 2012, qualquer infragcdo penal é antecedente; o crime é autébnomo.

A\ Alerta de prova: Pena de detencdo, ou aumento por valor minimo ocultado.
Como nao cair: Reclusao de 3 a 10 anos; aumento de 1/3 a 2/3 por reiteracao, organizagdo criminosa ou
ativo virtual.

A\ Alerta de prova: Usar multa de R$ 200 mil ou R$ 50 milhdes na Lei 9.613.
Como nao cair: O teto atual é R$ 20 milhdes; R$ 200 mil era a redagéo original e R$ 50 milhdes é da Lei
6.385.

A\ Alerta de prova: Recusar o deposito em espécie de R$ 60 mil ou comunica-lo ao cliente.
Como nao cair: Registra e comunica ao Coaf até o dia Util seguinte, sem dar ciéncia.

A\ Alerta de prova: Atribuir responsabilidade de PLD perante o BCB a um gerente, ou politica aprovada
sé pela area de compliance.

Como nao cair: Diretor formalmente indicado; politica aprovada pelo conselho de administracdo ou, se
nao houver, pela diretoria.

Como cai na prova
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[T Como cai: Caso de operaco atipica ou suspeita: o que a instituicdo faz e em que prazo.
Como resolver: Defina se é suspeita analisada (COAF, 24 horas), espécie de R$ 50 mil ou mais (Coaf, dia
util seguinte) ou auséncia de ocorréncia (CVM, abril). Sempre sem dar ciéncia ao cliente.

[T Como cai: Cliente fora do perfil, sem perfil ou com perfil ou cadastro desatualizado.
Como resolver: Nao recomende. Se a ordem é do cliente: alerta com causas e declaracao expressa antes
da primeira operagdo. Cadastro desatualizado: sé venda, resgate ou encerramento.

[T Como cai: Classificacdo do cliente (PPE, beneficiario final, qualificado, profissional, dispensa).

Como resolver: PPE até 5 anos ap6s o cargo; beneficiario final com corte até 25%; qualificado acima de
R$ 1 milhdo, profissional acima de R$ 10 milhGes; pessoa natural qualificada ou profissional (por
patrimdnio ou certificacdo) ndo é dispensada de suitability.

[T Como cai: Lei 9.613: tipificacdo, pena, colaboracio ou sancdes administrativas.
Como resolver: Lavagem = dar aparéncia licita a bem de infragcdo penal. Pena 3 a 10 anos de recluséao.
Separe pena criminal (Judiciario) de sangdo administrativa (art. 12, até R$ 20 milhoes).

D Como cai: Estrutura de PLD da instituicdo (politica, diretor, conhecer funcionarios).
Como resolver: Politica aprovada pelo conselho, divulgada a todos, diretor indicado ao BCB,
classificagdo por risco em no minimo trés faixas.

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Analise concluida com sérios indicios COAF em 24 horas, sem ciéncia ao cliente

Nenhuma operacdo comunicavel no ano Declaracao negativa a CVM até o ultimo dia atil de abril
Depdsito em espécie de R$ 50 mil ou mais Comunicacgao ao Coaf até o dia ttil seguinte

Terceiros depositando para liquidar operacoes Atipicidade a monitorar

do cliente

Deputado em exercicio ou ex-deputado ha 3 PPE: monitoramento diferenciado

anos

Holding com sécios pessoas fisicas Beneficiario final, corte de no maximo 25%

Nao residente de pais listado pelo GAFI Diligéncia reforcada (art. 17-A)

Cliente conservador insiste em opc¢des Alerta com motivos e declaracdo expressa

Prazo, risco, renda, patrimonio e experiéncia Objetivos, situacao financeira e conhecimento (suitability)
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Municipio quer investir Suitability dispensado (pessoa juridica de direito publico)

Pessoa com R$ 1,5 milhdo e termo assinado Investidora qualificada

Bens em nome de parentes com dinheiro de Lavagem de dinheiro

fraude

Coautor colabora espontaneamente Reducao de 1/3 a 2/3, regime aberto ou semiaberto, perdao ou
substituicao

Distribuidora negligente na identificacdo e Sancoes do art. 12 da Lei 9.613

comunicagao

@ Se vocé lembrar de sé6 uma coisa deste capitulo...

Eixo Il tem minimo de 2 acertos em 4.

Comunicar ao COAF nunca envolve avisar o cliente.

PPE e jurisdicdo GAFI pedem diligéncia reforcada, ndo proibicao.

Pessoa natural qualificada (por patrimdnio ou certificagdo) ou profissional por patriménio

continua com suitability.

Cadastro desatualizado: pode vender, ndo pode comprar.

Essenciais para a prova (checklist)

[ Sei tipificar o crime de lavagem e a pena com aumentos e reducoes.

[0 Sei quem esté sujeito a Lei 9.613 e as san¢des administrativas do art. 12.

[ Sei os prazos e destinatarios das comunicagdes (COAF, CVM, Coaf para espécie).
[ Sei tratar PPE, beneficiario final e cliente de jurisdicao GAFI.

[ Sei o que fazer com cadastro e perfil desatualizados.

[ Sei os trés pilares do suitability e o rito da ordem fora do perfil.

[ Sei os critérios de investidor qualificado e profissional e as dispensas de suitability.

[J Sei as exigéncias da Circular BCB 3.978 sobre politica, diretor e comunicagado de espécie.

Questoes de revisao do capitulo
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R2.1 - 1ll - Lavagem de Dinheiro, PLD/FTP e Suitability (Lei 9.613/98, Circular BCB 3.978/20, Resolu¢des CVM 50/21 e 30/21)

Em processo pelo crime de lavagem de dinheiro, um dos coautores colabora espontaneamente com
as autoridades, prestando esclarecimentos que levam a apuracao das infracdes e a localizacao dos
bens ocultados. O que a Lei 9.613/98 prevé nessa situacao?

A. Extincdo da punibilidade por forca da propria lei, sem decisdo do juiz sobre a aplicagdo da pena

B. Pena reduzida pela metade, com inicio do cumprimento em regime fechado e multa em dobro

C. Pena aumentada de um a dois tergos, porque a confissdo revela que o crime foi cometido de forma
reiterada

D. Pena reduzida de um a dois tercos, em regime aberto ou semiaberto, podendo o juiz deixar de aplica-
la ou substitui-la

R2.2 - lll — Lavagem de Dinheiro, PLD/FTP e Suitability (Lei 9.613/98, Circular BCB 3.978/20, Resolu¢des CVM 50/21 e 30/21)

A area de PLD/FTP de uma corretora conclui a analise das operagoes atipicas do cliente Fernando
Lacerda e entende que ha sérios indicios de lavagem de dinheiro. De acordo com a Resolucao CVM

50/21, como a corretora deve proceder?

A. Informar o cliente sobre a suspeita e registrar o caso na declaragcdo anual enviada a CVM
B. Encerrar a conta e avisar a CVM caso o volume supere o limite fixado pela autarquia

C. Comunicar ao COAF em até 5 dias Uteis, depois de pedir ao cliente explicacdes por escrito
D. Comunicar ao COAF em até 24 horas da conclusdo da analise, sem dar ciéncia ao cliente

R2.3 - lll — Lavagem de Dinheiro, PLD/FTP e Suitability (Lei 9.613/98, Circular BCB 3.978/20, Resolu¢des CVM 50/21 e 30/21)

Segundo o art. 9° da Lei 9.613/98, quem fica sujeito aos mecanismos de controle da lei, como
identificacao de clientes, manutencao de registros e comunicacao de operagoes?

A. Os 6rgaos publicos que movimentam recursos do orgamento federal, mas ndo o setor privado

B. Os bancos comerciais e as caixas econdmicas autorizados pelo Banco Central, mas ndo as corretoras e
distribuidoras

C. As companhias abertas com acGes em bolsa, mas nao os intermediarios de valores mobiliarios

D. Pessoas fisicas e juridicas que atuem, entre outras, na intermediacdo ou custddia de valores mobiliarios

R2.4 - lll - Lavagem de Dinheiro, PLD/FTP e Suitability (Lei 9.613/98, Circular BCB 3.978/20, Resolu¢des CVM 50/21 e 30/21)

O perfil de investimento de Aline esta desatualizado, e ela pede ao assessor que transmita uma
ordem de compra de cotas de um fundo multimercado, categoria em que nunca investiu. Pela
Resolucao CVM 30/21, o que deve ocorrer antes dessa primeira operacao?

A. A operacao pode ser feita normalmente, porque o perfil tem validade por prazo indeterminado
B. A ordem deve ser recusada até que o perfil seja atualizado

C. O assessor pode recomendar o fundo, ja que a cliente tomou a iniciativa

D. A cliente deve ser alertada da desatualizacdo e declarar expressamente estar ciente
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Respostas comentadas

R2.1. D) Pena reduzida de um a dois tercos, em regime aberto ou semiaberto, podendo o juiz
deixar de aplica-la ou substitui-la

Por qué: Lei 9.613/98, art. 1°, § 5° (colaboragdo espontanea): a pena podera ser reduzida de um a dois tercos
e ser cumprida em regime aberto ou semiaberto, facultando-se ao juiz deixar de aplica-la ou substitui-la, a
qualquer tempo, por pena restritiva de direitos, se a colaboragdo levar a apuracdo das infracoes, a
identificacdo dos autores ou a localizacdo dos bens (redacao da Lei 12.683/2012).

X A) Incorreta. A lei ndo extingue a punibilidade de forma automatica; os beneficios dependem de decisédo judicial, que pode
chegar ao perdao (deixar de aplicar a pena).

X B) Incorreta. A reducdo prevista € de um a dois tercos, com regime aberto ou semiaberto; ndo ha regime fechado nem
multa em dobro para o colaborador.

X C) Incorreta. O aumento de um a dois tercos (§ 4°) é para crimes cometidos de forma reiterada ou por organizacdo
criminosa, e nao para quem colabora.

Dica de prova: Colaborou espontaneamente: reducao de 1/3 a 2/3, regime aberto ou semiaberto e
possivel perddo ou substituicdo da pena.

R2.2. D) Comunicar ao COAF em até 24 horas da conclusiao da analise, sem dar ciéncia ao cliente
Por qué: A Resolugdo CVM 50/21 (art. 22) exige comunicagdo fundamentada ao COAF em até 24 horas a
contar da conclusdo da andlise que caracterizou a suspeita, sem dar ciéncia ao envolvido, em linha com o
art. 11, 1l, da Lei 9.613/98.

X A) Incorreta. E vedado dar ciéncia da comunicacio a qualquer pessoa, inclusive ao cliente; a declaracio anual & CVM trata
da ndo ocorréncia de comunicacdes.

X B) Incorreta. A comunicacao de indicios é feita ao COAF e ndo depende de limite de valor; encerrar a conta nao substitui o
dever de comunicar.

X C) Incorreta. O prazo é de 24 horas contadas da conclusdo da analise, e pedir explicacdes sobre a suspeita daria ciéncia ao
cliente, o que é vedado.

Dica de prova: Suspeita confirmada na analise: COAF em 24 horas e sigilo total perante o cliente.

R2.3. D) Pessoas fisicas e juridicas que atuem, entre outras, na intermediacao ou custédia de
valores mobiliarios

Por qué: O art. 9° da Lei 9.613/98, com redacdo da Lei 12.683/12, sujeita as obriga¢des dos arts. 10 e 11 as
pessoas fisicas e juridicas que tenham, como atividade principal ou acesséria, a captacao e aplicagdo de
recursos de terceiros, o cambio e a custodia, emissado, distribuicdo, liquidagdo, negociagdo, intermediacdo ou
administracdo de titulos ou valores mobilidrios, além das bolsas e dos demais setores do paragrafo Unico.

X A) Incorreta. A lei alcanga justamente o setor privado listado no art. 9°, como institui¢des financeiras, bolsas, seguradoras e
comércio de bens de luxo.

X B) Incorreta. O art. 9° alcanca também quem atua na custddia, distribuicdo, negociagdo e intermediacdo de titulos e valores
mobilidrios, como corretoras e distribuidoras.

X C) Incorreta. O critério da lei é a atividade exercida, e os intermediarios de valores mobiliarios estdo expressamente
incluidos.

Dica de prova: A Lei 9.613/98 olha a atividade: quem intermedeia ou custodia valores mobilidrios esta
sujeito aos controles.
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R2.4. D) A cliente deve ser alertada da desatualizacao e declarar expressamente estar ciente

Por qué: Resolucao CVM 30/21: é vedado recomendar produtos quando o perfil ndo estiver identificado,
estiver desatualizado ou o produto for inadequado (art. 6°). Se o cliente ordenar a operacdo mesmo assim,
antes da primeira operagdo com a categoria é preciso alerta-lo e obter declaracdo expressa de ciéncia (art.

7°), dispensadas quando ele segue recomendacdo de consultor autorizado pela CVM.
X A) Incorreta. O perfil deve ser mantido atualizado, com a periodicidade da atualizacdo cadastral e intervalo maximo de 5

anos (art. 9°, 1); perfil desatualizado exige as providéncias do art. 7°.

X B) Incorreta. A norma ndo obriga a recusa: se o cliente ordenar a operacao, ela pode ser feita apos o alerta e a declaragdo
expressa (art. 7°).

X C) Incorreta. Com perfil desatualizado é vedado recomendar produtos (art. 6°, lll); a iniciativa da cliente ndo autoriza a

recomendacao.

Dica de prova: Perfil desatualizado: ndo recomenda; se o cliente insistir, alerta e colhe declaracdo
expressa.
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CAPITULO 3 - 2,5% DA PROVA

IV - Economia

Sdo 2 questdes sobre politica econdmica, Copom, Selic, meta de inflacao,
indices de precos, balanco de pagamentos, resultado fiscal e reservas. Preciso
saber quem fixa a meta (CMN) e quem a persegue (Copom), a meta continua
desde 2025, a diferenca entre IPCA e IGP-M, os efeitos de uma alta da Selic e os
instrumentos de politica monetaria. As alternativas trocam CMN e Copom, IPCA
e IGP-M, e primario com nominal. Onde mais erro: achar que a meta ainda é
verificada so no fim do ano.

Neste capitulo

12 tépicos-chave - 11 pegadinhas - 5 macetes - 10 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

Politicas econémicas

Monetaria (juros, liquidez, crédito), fiscal (gastos e
tributos), cambial (cambio e reservas) e de rendas
(intervencdo em precos e rendimentos, como salario
minimo). A valoriza¢do do salario minimo da Lei
14.663/23 é politica de rendas.

Copom
Formado pelo presidente e pelos diretores do BCB;
define a meta da Selic a cada 45 dias, buscando que

o IPCA fique em linha com a meta fixada pelo CMN.
A ata sai em até quatro dias Uteis.

Taxa Selic

Taxa média das operagdes compromissadas de um
dia util com titulos publicos federais. O BC opera no
mercado de titulos para manter a Selic efetiva
alinhada a meta. A Taxa DI é outra: média dos
depésitos interfinanceiros, calculada pela B3.

Meta continua

Desde 1°/1/2025 (Decreto 12.079/24), a referéncia é
o IPCA acumulado em 12 meses, apurado més a més.
Meta de 3,00% com tolerancia de 1,5 ponto
percentual, fixada pelo CMN.

Descumprimento da meta

Ocorre com seis meses consecutivos fora do intervalo
de tolerancia; um més fora ndo basta. Leva a nota no
Relatério de Politica Monetaria e carta aberta.

IPCA x IGP-M

IPCA (IBGE) mede precos ao consumidor e é o indice
da meta. IGP-M (FGV IBRE) pondera IPA 60%, IPC 30%
e INCC 10%, com grande peso de pregos ao
produtor; é usado em aluguéis.

Juro real (Fisher)

Juro real = (1 + nominal) / (1 + inflacdo esperada) - 1.
Com Selic parada em 12% e inflagdo esperada
subindo de 4% para 6%, o juro real cai de cerca de
7,7% para 5,7%, e a politica fica menos contracionista.

Efeitos de alta da Selic

Crédito mais caro, menor consumo e investimento,
inflacdo desacelerando e real tendendo a se apreciar
pelo maior diferencial de juros.

Open market

O BC vende titulos para retirar reservas (enxugar
liquidez) e compra para injetar. Compulsério e
redesconto sdo os outros instrumentos; reduzir
compulsério ou facilitar redesconto aumenta a
liquidez.

Resultado fiscal

Primario exclui juros; nominal os inclui. Superavit
primario de R$ 50 bilhGes e juros de R$ 120 bilhdes
ddo déficit nominal de R$ 70 bilhGes, que tende a
aumentar a divida.

Balanco de pagamentos

TransacOes correntes = balanga comercial + servicos
+ renda primaria + renda secundéaria. Remessa de
lucros e dividendos entra na renda primaria; a conta
financeira registra fluxos de investimento.

Reservas internacionais

Ativos externos em moeda conversivel controlados
pelo BCB, com alta liquidez, como seguro contra
choques externos. No cambio flutuante, o mercado
forma a taxa e o BC sé intervém para suavizar
volatilidade.
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Macetes para memorizar

@ Meta e Selic ) Meta continua

CMN po&e o alvo, Copom mira com a Selic. 3 com folga de 1,5, olhada todo més; seis meses
fora é descumprimento.

Q Selic alta () Open market

Sobe juro, cai consumo, cai inflagdo, real se BC vende titulo e suga dinheiro; compra e solta
valoriza. dinheiro.

@ Fiscal

Primario sem juros, nominal com juros.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é... ...e quando é

CMN Copom

Fixa a meta de inflacdo e o intervalo de tolerancia. Fixa a meta da Selic a cada 45 dias para alcancar a meta.
IPCA IGP-M

IBGE, precos ao consumidor, indice oficial da meta. FGV, 60% precos ao produtor, usado em aluguéis.
Resultado primario Resultado nominal

Sem juros. Com juros; déficit nominal aumenta a divida.

Taxa Selic Taxa DI

Compromissadas de um dia com titulos publicos Depositos interfinanceiros de um dia, sem lastro, calculada
federais. pela B3.

Vender titulos (open market) Comprar titulos (open market)

Retira reservas e enxuga liquidez. Injeta reservas e aumenta liquidez.

Numeros que caem

Item Valor

Meta de inflagdo 3,00% com tolerancia de 1,5 ponto percentual (IPCA em 12 meses)
Reuni6es do Copom A cada 45 dias; ata em até quatro dias uteis

Descumprimento da meta Seis meses consecutivos fora do intervalo

Pesos do IGP-M IPA 60%, IPC 30%, INCC 10%
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Alertas de prova (pegadinhas)

A\ Alerta de prova: Dizer que o Copom define a meta de inflacao.
Como nao cair: A meta é do CMN; o Copom define a Selic.

A Alerta de prova: Usar o IGP-M como indice da meta.
Como nao cair: A meta é medida pelo IPCA do IBGE.

A\ Alerta de prova: Verificar a meta s6 pelo ano-calendario.
Como nao cair: Isso valeu de 1999 a 2024; desde 2025 a verificacdo é mensal sobre 12 meses.

A\ Alerta de prova: Um més fora da banda ja é descumprimento.

Como nao cair: S30 necessarios seis meses consecutivos fora do intervalo.

A Alerta de prova: Com Selic parada e inflacdo esperada maior, juro real sobe.
Como nao cair: Juro real cai; divida os fatores.

Como nao cair: Encarece crédito, reduz demanda e tende a apreciar o real.

A Alerta de prova: Comprar titulos ou reduzir compulsorio para enxugar liquidez.
Como nao cair: Para retirar reservas, o BC vende titulos.

A\ Alerta de prova: Somar juros ao superavit primario.
Como nao cair: Nominal = primério - juros: 50 - 120 = -70.

A\ Alerta de prova: Registrar remessa de lucros na conta financeira ou nas reservas.
Como nao cair: Lucros e dividendos sdo renda primaria, nas transacdes correntes.

A\ Alerta de prova: Achar que o Copom fixa a cotacdo do dolar ou que ha paridade fixa.

Como nao cair: Cambio flutuante: mercado forma a taxa; reservas servem de seguro.

A\ Alerta de prova: Classificar salario minimo como politica monetaria ou fiscal.

Como néo cair: Mexe em rendimentos por regra: politica de rendas.

[ A Alerta de prova: Alta da Selic estimula consumo e deprecia o real.

Como cai na prova
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.
[T Como cai: Medida do governo ou do BC e qual politica ela representa.
Como resolver: Juros e liquidez: monetaria. Gastos e tributos: fiscal. Cambio e reservas: cambial. Salarios
e precos por regra: rendas.

\
[T Como cai: Funcionamento do regime de metas.
Como resolver: CMN fixa (3%, +/- 1,5 p.p., IPCA); Copom define Selic a cada 45 dias; verificagdo mensal
em 12 meses; descumprimento com seis meses seguidos fora.

L
[T Como cai: Efeito de uma decisdo de juros ou de inflacdo esperada.
Como resolver: Use Fisher para o juro real e a cadeia de transmissdo: crédito, demanda, inflagdo e
cambio.

L
[T Como cai: Contas publicas ou externas.
Como resolver: Nominal = primario - juros. Lucros e dividendos: renda primaria nas transagdes
correntes.

\

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Regra de reajuste do salario minimo Politica de rendas

Quem fixa a meta de inflagcdo CMN

Quem fixa a meta da Selic Copom, a cada 45 dias

Selic efetiva Média das compromissadas de um dia com titulos ptblicos
Meta de inflagcdo hoje IPCA em 12 meses, 3% +/- 1,5 p.p., verificada todo més
Aluguel reajustado bem acima da inflacdo IGP-M com peso de precos ao produtor

BC quer reduzir liquidez rapidamente Vender titulos no open market

Superavit primario menor que os juros Déficit nominal

Remessa de lucros ao exterior Renda primaria, transagoes correntes

Por que manter reservas no cambio flutuante Seguro contra choques e suavizar volatilidade
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@ Se vocé lembrar de s6 uma coisa deste capitulo...

* CMN fixa a meta; Copom fixa a Selic.
* Meta continua: IPCA em 12 meses, verificada todo més.
¢ Selic é compromissada com titulo publico; DI é interbancario.

® Resultado nominal inclui os juros.

Essenciais para a prova (checklist)

[0 Sei classificar medidas em politica monetaria, fiscal, cambial e de rendas.
1 Sei a composicdo e a fungdo do Copom.

[ Sei como funciona a meta continua e quando ha descumprimento.

[ Sei diferenciar IPCA e IGP-M.

[ Sei calcular o juro real e os efeitos de alta da Selic.

[ Sei os instrumentos de politica monetaria.

[ Sei diferenciar resultado priméario e nominal e onde entra a remessa de lucros.

Questoes de revisao do capitulo

R3.1 -1V — Economia

Em 2026, um cliente pergunta ao assessor como funciona hoje a meta para a inflagdao no Brasil. Qual
descricao esta de acordo com a sistematica vigente?

A. Meta de 3% para o IPCA (IBGE) em 12 meses, apurada més a més, tolerancia de 1,5 p.p.

B. A meta é fixada pelo Copom, sobre o IPCA, com intervalo de tolerancia de 2 pontos percentuais
C. A meta de 4,5% é medida pelo IGP-M e verificada s6 em dezembro de cada ano

D. A meta é de 3% ao ano, verificada apenas no acumulado de janeiro a dezembro

R3.2 - IV — Economia

Uma subsidiaria brasileira de uma multinacional remete lucros e dividendos a matriz no exterior. No
balanco de pagamentos divulgado pelo Banco Central, em qual conta essa remessa é registrada?

A. Nas transac¢des correntes, na renda primaria

B. Nas reservas internacionais, como reducao de ativos

C. Na conta financeira, como investimento direto no pais

D. Na balanca comercial, junto com as importacdes de bens
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R3.3 - IV — Economia

O Copom elevou a taxa Selic em sua tultima reunidao. Mantidos os demais fatores, quais efeitos
econdmicos se esperam dessa decisdao?

A. Crédito inalterado, pois a Selic afeta os titulos publicos e ndo o cambio

B. Crédito mais caro, menor consumo, inflacdo desacelerando e real tendendo a se apreciar
C. Crédito mais barato, consumo maior e inflagdo mais alta no curto prazo

D. Crédito mais caro, consumo maior e depreciagdo do real pela fuga de capitais

R3.4 - IV — Economia

Desde janeiro de 2025, o regime de metas para a inflacao no Brasil adota a chamada meta continua.
Como passou a ser verificado o cumprimento da meta?

A. Pela inflacdo do ano-calendario, apurada em dezembro, com carta aberta se ficar fora da banda

B. Pelo IPCA acumulado em 12 meses, més a més; descumprida apds 6 meses seguidos fora da banda
C. Pela média do IGP-M em 24 meses, com meta e tolerancia fixadas a cada reunido do Copom

D. Pelo IPCA em 12 meses, sendo descumprida no primeiro més em que sair do intervalo de tolerancia

Respostas comentadas

R3.1. A) Meta de 3% para o IPCA (IBGE) em 12 meses, apurada més a més, tolerancia de 1,5 p.p.
Por qué: Desde 1°/1/2025 vigora a meta continua (Decreto 12.079/24): a referéncia € a inflagdo acumulada
em 12 meses, medida pelo IPCA do IBGE e apurada més a més. A Resolucdo CMN 5.141/24 fixou a meta em
3,00% com intervalo de tolerancia de +1,5 ponto percentual; ha descumprimento quando a inflacdo fica fora
da faixa por seis meses consecutivos.

X B) Incorreta. A meta e o intervalo séo fixados pelo Conselho Monetéario Nacional, e a tolerancia é de 1,5 ponto percentual; o
Copom define a Selic para cumprir a meta.

X C) Incorreta. O indice da meta é o IPCA, e ndo o IGP-M; a meta vigente é de 3% e, desde 2025, a apuragdo é mensal sobre

os 12 meses anteriores.
X D) Incorreta. Desde janeiro de 2025 vigora a meta continua: a inflagdo acumulada em 12 meses é verificada todo més, e nao

s6 no ano-calendario.

Dica de prova: Meta continua: IPCA em 12 meses, 3% + 1,5 p.p., verificada todo més; CMN fixa,

Copom persegue.
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R3.2. A) Nas transacdes correntes, na renda primaria

Por qué: Nas estatisticas do setor externo do BCB, as despesas liquidas de lucros e dividendos associadas
aos investimentos direto e em carteira compdem a renda primaria, que, com a balanga comercial, os servicos
e a renda secundaria, forma as transac¢des correntes. Os ingressos de investimento direto no pais sdo

registrados na conta financeira.

X B) Incorreta. As reservas refletem os ativos externos do Banco Central; a remessa é registrada na renda primaria.
X C) Incorreta. A conta financeira registra fluxos de investimento, como ingressos de investimento direto, e ndo a
remuneragdo desse capital.

X D) Incorreta. A balanca comercial registra exportaces e importacdes de bens.

Dica de prova: TransacOes correntes: bens, servicos, renda primaria e renda secundaria.

R3.3. B) Crédito mais caro, menor consumo, inflacio desacelerando e real tendendo a se apreciar
Por qué: A Selic é o principal instrumento de politica monetaria: sua alta se transmite as taxas de crédito,
contém consumo e investimento, reduz pressdes de preco e, pelo maior diferencial de juros, tende a
valorizar o real.

X A) Incorreta. A Selic é a taxa basica e se transmite as demais taxas da economia, inclusive com efeito no cambio.
X Q) Incorreta. Juros maiores encarecem o crédito e desestimulam o consumo; o efeito descrito € o de um corte.

X D) Incorreta. Juros maiores reduzem o consumo e tendem a atrair capital externo, apreciando o real.

Dica de prova: Selic sobe: crédito encarece, demanda cai, inflacdo desacelera, real tende a se
valorizar.

R3.4. B) Pelo IPCA acumulado em 12 meses, més a més; descumprida apds 6 meses seguidos fora
da banda

Por qué: BCB: com a meta continua, a inflacdo acumulada em 12 meses é comparada todo més a meta
(3,00%, tolerancia de 1,5 ponto, fixada pelo CMN). Descumprimento: seis meses consecutivos fora do
intervalo, com nota no Relatério de Politica Monetaria e carta aberta ao Ministro da Fazenda.

X A) Incorreta. A verificacdo pelo ano-calendario valeu de 1999 a 2024; desde 2025 a meta é continua.
X C) Incorreta. O indice é o IPCA, definido pelo CMN; o Copom néo fixa a meta nem a tolerancia.

X D) Incorreta. Um més fora do intervalo ndo caracteriza descumprimento; sdo necessarios seis meses consecutivos.

Dica de prova: Meta continua: IPCA em 12 meses, verificado todo més; seis meses seguidos fora da
banda = descumprimento.
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CAPITULO 4 - 5% DA PROVA

IX - Fundos de Investimento

Sao 4 questdes, quase todas sobre a Resolugao CVM 175 e a tributagdo da Lei
14.754/23. Preciso saber de cor os percentuais minimos de cada classe (Renda
Fixa 80%, Cambial 80%, Acoes 67%, FIC 95%, Referenciada 95%, Divida Externa
80%), os sufixos (Curto Prazo, Referenciada, Divida Externa), quem cada taxa
remunera, regras de performance e de assembleia, e 0 come-cotas. A prova
troca os percentuais entre as classes e mistura quem recebe cada taxa. Onde
mais erro: taxa de ingresso e saida vao para o patrimonio da classe, ndo para o
administrador, e FIA ndo tem come-cotas.

Neste capitulo

18 tépicos-chave - 13 pegadinhas - 6 macetes - 12 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

-~

Taxas da Resolucao CVM 175

Taxa de administracdo remunera o administrador e
seus contratados; taxa de gestdo, o gestor e seus
contratados que ndo sejam encargos; taxa maxima de
distribuicdo, os distribuidores (percentual anual do
PL). Taxas de ingresso e de saida sdo pagas pelo
cotista ao patrimoénio da classe.

Taxa de performance

Exige indice de referéncia verificavel e compativel
com a politica; é vedado vincula-la a menos de 100%
do indice; cobranca no minimo semestral e apuracdo
ap6s todas as despesas. A norma nao fixa teto de
percentual.

Classe Renda Fixa

Minimo de 80% da carteira em ativos ligados ao fator
de risco que dad nome ao tipo, diretamente ou via
derivativos. Pode adotar cota de abertura, salvo se
buscar tratamento fiscal de longo prazo.

Sufixo Curto Prazo

Titulos com prazo maximo a decorrer de 375 dias e
prazo médio da carteira inferior a 60 dias.

Sufixo Referenciada

95% do PL em ativos que acompanham o indice, 80%
em titulos publicos federais, ativos de baixo risco de
crédito ou ETF desses ativos, e derivativos so para
protecdo (hedge).

Sufixo Divida Externa

Minimo de 80% do patrimonio em titulos da divida
externa de responsabilidade da Unido, custodiados
no exterior; o restante s6 em derivativos de protecdo
ou deposito.

Classe Acoes

Minimo de 67% do PL em acdes, bonus e recibos de
subscricao, cotas de classes Acbes, ETF de acoes e
BDR-Ac¢des. Nao precisa replicar indice.

Classe Cambial

Principal fator de risco é a variacdo de moeda
estrangeira ou do cupom cambial, com no minimo
80% da carteira ligada a esse fator.

Classe Multimercado
Politica com varios fatores de risco, sem
compromisso de concentracdo em nenhum fator

especifico.

FIC (classe de investimento em cotas)

Deve aplicar no minimo 95% do PL em cotas de
outras classes. Com 92%, esta desenquadrada.

Classe e subclasse

Cada classe tem patrimdnio segregado, que
responde so por suas obrigagdes. Subclasses
compartilham a carteira e diferem por publico-alvo,
prazos e condi¢des de aplicacdo, amortizacao e
resgate, e taxas; é vedado vincular parcela do
patrimdnio a uma subclasse.

Classe exclusiva e restrita

Restrita: investidores qualificados e profissionais.
Exclusiva: um Unico investidor profissional (ou
cotistas com vinculo societario familiar ou vinculados
por interesse Unico e indissociavel) e é considerada
investidora profissional. Previdenciaria: recursos de
previdéncia.
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Responsabilidade do cotista Prestadores essenciais

O regulamento pode limitar a responsabilidade ao Administrador e gestor. O administrador contrata
valor subscrito; sem essa previsdo, os cotistas podem tesouraria, controle e processamento dos ativos,
responder por patrimoénio liquido negativo. Cotas de escrituragdo de cotas e auditoria; o gestor contrata
fundos nado tém FGC. intermedia¢do de operac¢des para a carteira e

distribuicdo de cotas.

Assembleia de cotistas Termo de adesao e ciéncia de risco

Convocagao com 10 dias de antecedéncia; instalagdo Atesta acesso ao regulamento e ciéncia dos riscos, da
com qualquer niumero de cotistas; deliberacdo pela auséncia de garantia contra perdas e de que o
maioria dos votos dos presentes, admitido quérum registro na CVM néo garante qualidade; limite de
qualificado no regulamento. 5.000 caracteres e até 5 principais fatores de risco.
Come-cotas (Lei 14.754/23) Tributacao do FIA e IOF

Fundos do regime geral sofrem IRRF no dltimo dia FIA (minimo de 67% em acdes e assemelhados) paga
util de maio e de novembro, ou antes, se houver 15% s6 no resgate, sem come-cotas. Fundo de curto
resgate: 15% no longo prazo e 20% no curto prazo, prazo: 22,5% até 6 meses e 20% depois. IOF

com complemento no resgate até a aliquota da regressivo em resgates antes de 30 dias (66% do
tabela. rendimento no 10° dia), zero a partir do 30° dia e nos

fundos de acdes.

Macetes para memorizar

() Percentuais das classes Q Taxas

67 é acao; 80 é renda fixa, cambial e divida Prestador recebe do fundo; ingresso e saida ficam
externa; 95 é FIC e referenciada. com a classe.

() Performance () Come-cotas

100% do indice, de seis em seis meses no minimo, Maio e novembro: 15 no longo, 20 no curto; acdo
depois das despesas. nao paga come-cotas.

@ Curto Prazo @ Assembleia

375 por papel, 60 de média. Qualquer nimero instala, maioria dos presentes

decide, 10 dias para convocar.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é... ...e quando é
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Taxa de administracdo / gestao / distribuicao
Cobradas do fundo para remunerar administrador,

gestor e distribuidores.

Classe Acoes (67%)
Minimo de 67% em acdes e equivalentes.

FIC (95% em cotas)
95% do PL em cotas de outras classes.

Fundo de longo prazo (regime geral)
Come-cotas de 15% em maio e novembro e
complemento até a tabela no resgate.

Gestao ativa
Busca superar o indice de referéncia, com selegdo
propria e, em geral, taxas maiores.

Administrador contrata
Tesouraria, controle e processamento, escrituragao
de cotas e auditoria.

Taxa de ingresso / saida
Pagas pelo cotista ao patrimonio da classe ao aplicar ou

resgatar.

Classes Renda Fixa e Cambial (80%)
Minimo de 80% no fator de risco do tipo.

Referenciada (95% acompanhando o indice)
95% em ativos que acompanham o indice, 80% em ativos de
baixo risco e derivativo s6 como hedge.

FIA
15% sb no resgate, sem come-cotas.

Gestao passiva
Busca replicar o indice, como os ETF, com custos menores.

Gestor contrata
Intermediacdo de operac¢des para a carteira e distribuicdo de
cotas.

Numeros que caem

Item Valor

Classe Ac¢oes Minimo de 67% em acoes e assemelhados

Renda Fixa e Cambial Minimo de 80% no fator de risco

FIC Minimo de 95% em cotas de outras classes
Referenciada 95% acompanhando o indice; 80% em ativos de baixo risco
Curto Prazo Prazo maximo de 375 dias por titulo; prazo médio inferior a 60 dias
Termo de adesdo Até 5.000 caracteres e até 5 fatores de risco
Assembleia Convocacao com 10 dias de antecedéncia
Pagamento de resgate Até 5 dias uteis da conversao
Come-cotas 15% longo prazo; 20% curto prazo (maio e novembro)
Fundo de curto prazo no resgate 22,5% até 6 meses; 20% acima de 6 meses

IOF regressivo 96% do rendimento no 1° dia, 66% no 10°, zero a partir do 30°

Alertas de prova (pegadinhas)
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A Alerta de prova: Dizer que a taxa de ingresso € receita do administrador ou remunera o gestor.
Como nao cair: Ingresso e saida vdo para o patrimonio da classe.

A Alerta de prova: Usar 80% ou 51% como minimo da classe Acdes.
Como nao cair: Acoes = 67%. 80% é Renda Fixa e Cambial; 95% é FIC e Referenciada.

A\ Alerta de prova: Aceitar performance sobre 90% do CDI ou cobrada mensalmente.
Como nao cair: Minimo de 100% do indice e cobranga no minimo semestral; o CDI em si pode ser
usado.

A\ Alerta de prova: Achar que a norma fixa teto para a taxa de performance.
Como nao cair: Nao ha teto de percentual; os vicios cobrados séo indice abaixo de 100% e
periodicidade.

A Alerta de prova: Exigir 100% em cotas para o FIC.
Como nao cair: O minimo é 95%; o restante pode ficar em outros ativos.

A Alerta de prova: Atribuir a classe Multimercado exposicao de 80% a moeda ou s¢ titulos publicos.
Como nao cair: Multimercado: varios fatores, sem concentragdo obrigatéria. 80% em cambio é a
Cambial.

A\ Alerta de prova: Dizer que subclasse tem patrimonio ou carteira propria.
Como nao cair: Patrimonio segregado é da classe; subclasse muda publico, prazos e taxas.

A\ Alerta de prova: Supor responsabilidade limitada automatica do cotista ou cobertura do FGC.
Como nao cair: A limitacdo depende de previsdao no regulamento; fundo ndo tem FGC.

A Alerta de prova: Marcar quérum de metade das cotas emitidas ou convocacdo com 5 dias.
Como nao cair: Instala com qualquer nimero, decide pela maioria dos presentes, convocagdo com 10
dias.

A Alerta de prova: Colocar auditoria ou escrituracdo entre as contrata¢cdes do gestor.
Como nao cair: Gestor contrata o que mexe na carteira e na venda das cotas; controle e registro ficam
com o administrador.
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A\ Alerta de prova: Aplicar come-cotas ou tabela regressiva ao FIA, ou isencdo de R$ 20 mil no resgate
de fundo.
Como nao cair: FIA: 15% so no resgate. A isencdo de R$ 20 mil é de agdes no mercado a vista.

A Alerta de prova: No fundo de curto prazo, aplicar a tabela de quatro aliquotas.
Como nao cair: Curto prazo tem duas: 22,5% até 6 meses e 20% depois; come-cotas de 20%.

A Alerta de prova: Calcular IOF como 1% ao dia sobre o rendimento ou sobre o resgate sem o limite da
tabela.

Como nao cair: O |OF é limitado a um percentual do rendimento que cai com o prazo (66% no 10° dia)
e zera no 30°.

Como cai na prova

.
[T Como cai: Qual percentual minimo ou condicio define uma classe ou sufixo.

Como resolver: Identifique o tipo (A¢des, Renda Fixa, Cambial, Multimercado, FIC) e o sufixo. Associe o

numero certo e descarte os nUmeros de outras classes que aparecem como distratores.

[T Como cai: Quem recebe cada taxa ou quem contrata cada servico.
Como resolver: Taxas de prestadores saem do fundo; ingresso e saida vdo para a classe. Administrador
cuida de controle e registro; gestor, da carteira e da distribuicao.

[T Como cai: Regulamento com clausula irregular (performance, cota de abertura, resgate).
Como resolver: Teste cada regra: performance com 100% do indice e semestral; cota de abertura sé fora
do longo prazo; pagamento em até 5 dias Uteis da conversao.

[T Como cai: Calculo de IR ou IOF em fundos.
Como resolver: Classifique o fundo (longo prazo, curto prazo, FIA), aplique come-cotas ou aliquota de
resgate pelo prazo e, se o resgate for antes de 30 dias, o |IOF pela tabela.

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Remuneracao dos distribuidores do fundo Taxa maxima de distribuicao

Valor pago pelo cotista ao aplicar ou Taxa de ingresso ou de saida, para o patrimonio da classe
resgatar

Classe com 92% em cotas de outras classes FIC desenquadrado: minimo de 95%
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Sufixo Curto Prazo 375 dias por titulo e prazo médio abaixo de 60 dias

Sufixo Divida Externa 80% em titulos da divida externa da Unido, custodiados no
exterior
Um Unico investidor profissional Classe exclusiva, considerada profissional

Regulamento sem limitar a responsabilidade  Cotista pode cobrir PL negativo

Ultimo dia Gtil de maio e de novembro Come-cotas: 15% longo prazo, 20% curto prazo

Resgate de fundo com menos de 30 dias IOF regressivo limitado ao rendimento

Cota de abertura em classe de longo prazo Vedada; s6 na Renda Fixa fora do longo prazo e da Divida Externa
Pagamento do resgate Até 5 dias uteis da conversao, salvo regras especificas

Classe que busca superar o Ibovespa Gestdo ativa

@ Se vocé lembrar de sé6 uma coisa deste capitulo...

® |ngresso e saida vao para o patrimonio da classe.
® 67 acdes, 80 renda fixa e cambial, 95 FIC e referenciada.
® Performance: no minimo 100% do indice e cobranca no minimo semestral.

® FIA ndo tem come-cotas: 15% sé no resgate.

Essenciais para a prova (checklist)

[0 Sei quem cada taxa da Resolu¢do CVM 175 remunera.

[0 Sei as regras da taxa de performance.

[ Sei os percentuais minimos de AcGes, Renda Fixa, Cambial, FIC e Referenciada.
[ Sei as condicdes dos sufixos Curto Prazo, Referenciada e Divida Externa.

[0 Sei a diferenca entre classe e subclasse e entre classe restrita e exclusiva.

[0 Sei o quérum e a convocacgdo da assembleia de cotistas.

[ Sei 0 que administrador e gestor contratam.

[ Sei calcular come-cotas, IR de resgate e IOF de fundos.

Questoes de revisao do capitulo
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R4.1 - IX = Fundos de Investimento

Sérgio tem cotas de um fundo de renda fixa de longo prazo, sujeito ao regime geral. Até o fim de
maio, sem resgates, o rendimento acumulado desde a tltima tributacao foi de R$ 2.000,00. Pela Lei
14.754/23, quanto é retido de come-cotas?

A.R$ 300,00, a 15%, no dltimo dia atil de maio

B. R$ 400,00, a 20%, no ultimo dia util de maio

C. R$ 450,00, a 22,5%, no ultimo dia util de junho

D. Nada, pois o imposto sé é cobrado no resgate das cotas

R4.2 - IX = Fundos de Investimento

Um cliente Ié a lamina de uma classe de fundo tipificada como Multimercado. Pela Resolu¢ao CVM
175, o que caracteriza a politica de investimento desse tipo de classe?

A. Aplicacdo minima de 80% em ativos ligados a variagdo de moeda estrangeira

B. Varios fatores de risco, sem compromisso de concentracdo em nenhum fator especifico
C. Concentragao minima de 80% da carteira em a¢des negociadas em bolsa

D. Investimento restrito a titulos publicos federais e operacdes compromissadas

R4.3 - IX = Fundos de Investimento

Uma gestora estrutura uma classe de fundo tipificada como Cambial. Pelo Anexo Normativo | da
Resolucao CVM 175, qual percentual minimo da carteira deve estar ligado ao fator de risco que da
nome ao tipo?

A. 95%, em cotas de fundos de indice de moedas negociados em bolsa
B. 80%, em ativos ligados ao cambio, diretamente ou via derivativos

C. 50%, em titulos publicos federais e o restante em moeda estrangeira
D. 67%, em acdes e ativos de renda varidvel de emissores estrangeiros

R4.4 - IX — Fundos de Investimento

O regulamento de uma classe de fundo de investimento prevé taxa de performance de 20% sobre o
que exceder 90% do CDI, com cobranca mensal. Pela Resolucao CVM 175/22, o que ha de irregular

nessa previsao?

A. S6 o uso do CDI, pois classes de renda fixa ndo podem cobrar performance

B. Nada, pois o percentual do indice e a periodicidade séo livres no regulamento
C. O indice abaixo de 100% e a cobranca mais frequente que semestral

D. S6 o percentual de 20%, que supera o teto de 15% fixado pela norma

Respostas comentadas
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R4.1. A) RS 300,00, a 15%, no ultimo dia atil de maio

Por qué: Lei 14.754/23, art. 17: rendimentos de fundos do regime geral sofrem IRRF no ultimo dia util de
maio e de novembro, ou antes, se houver resgate. A aliquota periddica é 15% (longo prazo) ou 20% (curto
prazo); no resgate, cobra-se o complemento até a aliquota da tabela regressiva.

X B) Incorreta. 20% é a aliquota periddica dos fundos de curto prazo (art. 17, § 1°, 1I).

X C) Incorreta. O come-cotas ocorre em maio e novembro, e 22,5% sé aparece como aliquota complementar no resgate de
curto prazo.

X D) Incorreta. Fundos do regime geral tém tributacdo periddica; s os do regime especifico, como os de acdes, pagam
apenas no resgate.

Dica de prova: Come-cotas: maio e novembro, 15% no longo prazo e 20% no curto prazo.

R4.2. B) Varios fatores de risco, sem compromisso de concentracao em nenhum fator especifico
Por qué: O art. 58 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175 diz que a classe Multimercado deve ter
politica de investimento que envolva varios fatores de risco, sem compromisso de concentracdo em nenhum
fator em especifico. As classes Renda Fixa e Cambial exigem 80% no fator de risco do tipo (arts. 51 e 57), e a

classe Acdes, 67% em acdes e ativos relacionados (art. 56).

X A) Incorreta. Os 80% ligados a moeda estrangeira ou cupom cambial definem a classe Cambial (Anexo |, art. 57).

X C) Incorreta. Exposicdo principal a acdes é da classe Ac¢bes, que deve ter ao menos 67% do patrimonio em agdes e ativos
relacionados (Anexo |, art. 56).

X D) Incorreta. A classe Multimercado ndo se limita a titulos publicos e compromissadas; sua politica envolve varios fatores de
risco.

Dica de prova: Multimercado: varios fatores de risco, sem fator obrigatério.

R4.3. B) 80%, em ativos ligados ao cambio, diretamente ou via derivativos
Por qué: Resolugdo CVM 175, Anexo Normativo |, art. 57: a classe Cambial deve ter como principal fator de
risco a variagdo de pregos de moeda estrangeira ou do cupom cambial, com no minimo 80% da carteira em

ativos relacionados a esse fator, diretamente ou sintetizados via derivativos.

X A) Incorreta. A norma ndo exige 95% em cotas de fundos de indice; exige 80% em ativos ligados ao fator de risco cambial.
X Q) Incorreta. Nao ha essa divisdo na regra da classe cambial; o minimo é de 80% ligado ao fator de risco cambial.

X D) Incorreta. 67% € o minimo da classe de acdes, e o fator de risco da classe cambial é a variacdo de precos de moeda
estrangeira ou do cupom cambial.

Dica de prova: Classe cambial: 80% no fator de risco (moeda estrangeira ou cupom cambial); classe
de agdes: 67%.
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R4.4. C) O indice abaixo de 100% e a cobranca mais frequente que semestral

Por qué: Resolugdo CVM 175/22, Anexo Normativo |, art. 28: a taxa de performance exige indice de
referéncia verificavel e compativel com a politica; veda vinculo a menos de 100% do indice; cobranga no
minimo semestral; e apuracdo apés todas as despesas. E vedada a cobranca quando a cota estiver abaixo da
cota base (linha d'agua).

X A) Incorreta. O CDI é indice de referéncia verificavel e pode ser usado; o que nédo se admite é vincular a performance a
menos de 100% dele.

X B) Incorreta. O art. 28 do Anexo Normativo | fixa critérios obrigatérios: indice de referéncia, minimo de 100% dele e
cobranga no minimo semestral.

X D) Incorreta. A norma nao fixa teto para o percentual da taxa de performance; os problemas estdo no indice e na
periodicidade.

Dica de prova: Performance: 100% do indice ou mais, no minimo semestral, apos despesas e acima
da cota base.

Guia de preparagdo ANCORD - https://strechtsimulados.com.br/ - pagina 48



CAPITULO 5 - 3,75% DA PROVA

V - Sistema Financeiro Nacional

Sao 3 questdes sobre a estrutura do SFN e seus 6rgaos. Preciso separar
normativos (CMN, CNSP, CNPC), supervisores (BCB, CVM, Susep, Previc) e
operadores, saber as competéncias do CMN e as privativas do BCB, a natureza
da CVM, suas penalidades e recurso ao CRSFN, a taxa de fiscalizagdo, o MRP da
BSM, o STR e o Selic. As alternativas trocam competéncias entre CMN e BCB e
confundem MRP com FGC. Onde mais erro: CMN normatiza, BCB executa.

Neste capitulo

14 tépicos-chave - 12 pegadinhas - 6 macetes - 12 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

~

Estrutura do SFN
Normativos: CMN, CNSP e CNPC. Supervisores: BCB,
CVM, Susep e Previc. Operadores: bancos,

cooperativas, corretoras, distribuidoras, bolsas,
seguradoras, entidades de previdéncia e outros.

CMN

Orgao normativo maximo. Composicdo: ministro da
Fazenda (preside), ministro do Planejamento e
Orgamento e presidente do Banco Central (Lei
9.069/95, redacao da Lei 14.600/23). Fixa diretrizes da
politica cambial, disciplina o crédito, regula as
instituicdes financeiras e fixa a meta de inflagéo.

Competéncias privativas do BCB

Emitir moeda, executar os servicos do meio
circulante, receber recolhimentos compulsorios,
realizar redesconto e empréstimos a instituices
financeiras, operar titulos publicos para politica
monetaria, autorizar e fiscalizar instituicdes (Lei 4.595,
art. 10).

Mandato do presidente do BCB

Indicado e nomeado pelo Presidente da Republica
ap6s aprovacgdo do Senado; mandato de 4 anos a
partir de 1° de janeiro do terceiro ano do mandato
presidencial, com uma recondugdo (LC 179/21).
Exoneracdo so nas hipéteses legais.

CcVM

Autarquia em regime especial vinculada ao Ministério

da Fazenda, com autoridade administrativa
independente, sem subordinagdo hierarquica,
mandato fixo e estabilidade dos dirigentes e
autonomia financeira.

Penalidades da CVM

Adverténcia, multa, inabilitagdo temporaria de até 20
anos, suspensdo de autorizagdo ou registro e
proibicdo temporaria. Multa até o maior entre R$ 50
milhdes, o dobro da emissdo ou operacao, trés vezes
a vantagem obtida ou o dobro do prejuizo.

CRSFN

Conselho de Recursos do Sistema Financeiro
Nacional: 6rgdo colegiado de segundo grau do
Ministério da Fazenda que julga em Ultima instancia
administrativa recursos contra sancdes do BCB e da
CVM.

Valores mobiliarios (Lei 6.385, art. 2°)

Incluem acdes, debéntures, bonus, certificados de
deposito, cotas de fundos e de clubes, notas
comerciais, derivativos e contratos de investimento
coletivo ofertados publicamente. Ficam excluidos
titulos da divida publica e titulos cambiais de
instituicdes financeiras (como o CDB).

Taxa de Fiscalizacdo da CVM

Instituida pela Lei 7.940/89; fato gerador é o exercicio

do poder de policia da CVM. O assessor de
investimento é contribuinte. Com a Lei 14.317/22 a
taxa periddica passou a ser anual.

B3 e BSM

A B3 é entidade administradora de mercados
organizados de bolsa e de balcdo, sob supervisao da
CVM (Resolucao CVM 135). ABSM é a
autorreguladora que supervisiona os mercados da B3
e seus participantes.
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MRP

Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos: mantido
pela B3 e administrado pela BSM, ressarce até R$ 200
mil por prejuizo causado por participante (erro ou
omissdo) em operacao de bolsa. Ndo cobre perdas
de mercado.

Seguros e previdéncia

Seguros, capitalizagdo e previdéncia complementar
aberta: CNSP normatiza e Susep supervisiona.
Previdéncia complementar fechada (fundos de
pensdo): CNPC normatiza e Previc supervisiona.

STR

Sistema de Transferéncia de Reservas, operado pelo
BCB, coracgdo do SPB: liquidacao bruta em tempo real,
transagdo a transagdo, irrevogavel e sem saldo a
descoberto.

Macetes para memorizar
() Trés camadas

Conselho normatiza, autarquia supervisiona,

instituicao opera.

() Pares do SFN
CMN-BCB/CVM; CNSP-Susep; CNPC-Previc.

() Recursos

Puniu CVM ou BC? Recorre ao CRSFN.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Selic e Tesouro Nacional

O Selic, gerido pelo BCB, custodia e registra a maioria
dos titulos do Tesouro. A gestao da divida publica
federal, a emissdo em leildes e o Tesouro Direto
cabem a Secretaria do Tesouro Nacional.

Q CMN

Fazenda preside, Planejamento e BC completam o
trio.

() Garantias

MRP 200 mil por erro em bolsa; FGC 250 mil por
banco quebrado.

Q) Sistemas

STR move reservas; Selic guarda titulos publicos.

Quando é... ...e quando é

CMN BCB

Normatiza: diretrizes cambiais e de crédito, regras das Executa: emite moeda, recebe compulsorio, faz redesconto,
instituicbes, meta de inflagao. fiscaliza instituicoes.

CNSP / Susep CNPC / Previc

Seguros, capitalizagdo e previdéncia aberta. Previdéncia complementar fechada (fundos de pensao).
MRP (BSM) FGC

Até R$ 200 mil por prejuizo causado por participante Até R$ 250 mil por CPF por instituicdo ou conglomerado
em operacao de bolsa. em depositos e titulos bancarios.
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Penalidades da CVM (Lei 6.385) Sancoes da Lei 9.613
Multa de até R$ 50 milhdes ou miltiplos; inabilitagdo de  Multa de até R$ 20 milhGes; inabilitacdo de até 10 anos.
até 20 anos.

STR Selic

Transferéncias entre reservas bancarias em tempo real. Custddia e registro de titulos publicos federais.

Numeros que caem

Item Valor

Composicdo do CMN 3 membros: ministro da Fazenda, ministro do Planejamento e Orcamento e
presidente do BCB

Mandato do presidente do 4 anos, uma reconducao

BCB

Inabilitacdo pela CVM Até 20 anos

Multa da CVM Maior entre R$ 50 milhdes, 2x a operagéo, 3x a vantagem ou 2x o prejuizo
MRP Até R$ 200 mil por prejuizo

Alertas de prova (pegadinhas)

A Alerta de prova: Atribuir ao CMN emitir moeda ou receber compulsério.
Como nao cair: Sdo competéncias privativas do BCB; o CMN fixa as regras.

2
A\ Alerta de prova: Atribuir ao BCB fixar diretrizes da politica cambial ou disciplinar a constituicdo das
instituicdes.

Como nao cair: Isso € do CMN (Lei 4.595, art. 4°).

\

A\ Alerta de prova: Incluir presidente da CVM ou da Susep no CMN, ou dizer que o Ministério da
Economia o preside.
Como nao cair: CMN tem trés membros: Fazenda (preside), Planejamento e presidente do BCB.

\

A Alerta de prova: Dizer que a CVM é subordinada ao BCB ou empresa publica.
Como nao cair: Autarquia em regime especial, independente, sem subordinagdo hierarquica.

A\ Alerta de prova: Limitar a inabilitagdo da CVM a 10 anos ou negar recurso.
Como nao cair: Até 20 anos; recurso ao CRSFN.
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|
|
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A\ Alerta de prova: Recorrer de san¢do da CVM ao CMN, a BSM ou ao STF.
Como néo cair: Recurso administrativo vai ao CRSFN.

A\ Alerta de prova: Pedir ressarcimento por erro da corretora ao FGC ou a CVM.
Como nao cair: E o MRP, administrado pela BSM, até R$ 200 mil.

A\ Alerta de prova: Dizer que o MRP cobre perdas de mercado ou renda fixa com teto de R$ 250 mil.
Como nao cair: MRP cobre erro do participante em bolsa; R$ 250 mil é do FGC.

A\ Alerta de prova: Ver a taxa da CVM como tarifa de servico ou cobranga trimestral.
Como nao cair: Fato gerador é o poder de policia; a periddica é anual desde a Lei 14.317/22.

A\ Alerta de prova: Colocar derivativos, notas comerciais ou cotas de clube fora dos valores mobiliarios.
Como nao cair: Estdo no art. 2°; excluidos sdo titulos publicos e titulos cambiais de bancos.

A\ Alerta de prova: Inverter CNPC e Previc ou atribuir fundos de pensao a Susep.
Como nao cair: Previdéncia fechada: CNPC normatiza, Previc supervisiona.

A\ Alerta de prova: Dizer que o STR admite saldo negativo ou liquida acdes.
Como nao cair: LBTR, irrevogavel, sem descoberto; agdes liquidam na camara da B3.

Como cai na prova

.

[T Como cai: Qual 6rgdo tem determinada competéncia.
Como resolver: Pergunte se € norma (CMN, CNSP, CNPC) ou execucao e fiscalizacdo (BCB, CVM, Susep,
Previc). Competéncias do art. 10 da Lei 4.595 sdo privativas do BCB.

[T Como cai: Caso de investidor prejudicado ou de instituicdo punida.
Como resolver: Erro de participante em bolsa: MRP/BSM. Banco quebrado: FGC. Recurso contra sancao:
CRSFN.

[T Como cai: Natureza ou penalidades da CVM e sua taxa.
Como resolver: Autarquia em regime especial; penalidades com inabilitagdo até 20 anos e multa até R$
50 milhdes ou multiplos; taxa com fato gerador no poder de policia.
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[T Como cai: Classificacio de érgdo ou infraestrutura no quadro do SFN.
Como resolver: Normativo, supervisor ou operador; STR para reservas, Selic para titulos publicos.

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Fixar diretrizes da politica cambial CMN

Redesconto e empréstimos a instituicbes BCB (privativo)

financeiras

Recurso contra punicao da CVM ou do BCB CRSFN

Prejuizo por erro de execucdo da corretora em MRP da BSM, até R$ 200 mil

bolsa

Fato gerador da taxa da CVM Poder de policia

Titulo de capitalizacdo CNSP normatiza, Susep fiscaliza

Fundo de pensédo da empresa CNPC normatiza, Previc supervisiona

Liquidacao bruta em tempo real STR

Custodia de titulos do Tesouro Selic, gerido pelo BCB

Emissdo de titulos e Tesouro Direto Secretaria do Tesouro Nacional

Titulo excluido do regime da Lei 6.385 Divida publica e titulos cambiais de bancos

Mandato do presidente do BCB 4 anos, a partir do 3° ano do mandato presidencial, uma
reconducdo

@ Se vocé lembrar de sé6 uma coisa deste capitulo...

CMN normatiza; BCB executa.
Recurso contra san¢do da CVM ou do BCB vai ao CRSFN.
MRP (BSM, R$ 200 mil) ndo é FGC (R$ 250 mil).

Previdéncia fechada € CNPC e Previc; aberta e seguros, CNSP e Susep.

Essenciais para a prova (checklist)

[ Sei classificar os 6rgdos do SFN em normativos, supervisores e operadores.

[ Sei a composicao e as competéncias do CMN.
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[ Sei as competéncias privativas do BCB e o mandato de seu presidente.
[J Sei a natureza juridica da CVM, suas penalidades e o recurso ao CRSFN.
[ Sei o fato gerador da Taxa de Fiscalizagdo da CVM.

[ Sei o papel da B3, da BSM e do MRP.

[ Sei o que fazem o STR, o Selic e o Tesouro Nacional.

[ Sei o que esta fora do conceito de valor mobiliario.

Questoes de revisao do capitulo

R5.1 -V = Sistema Financeiro Nacional

A CVM concluiu um processo administrativo sancionador contra um intermediario por infracao
grave as normas do mercado de valores mobiliarios. Pela Lei 6.385/76, qual afirmacao sobre as
penalidades esta correta?

A. A inabilitagdo temporaria pode chegar a 50 anos em casos de infragdo grave

B. A multa pode chegar a trés vezes a vantagem obtida, e a inabilitacdo, a 20 anos
C. A multa méxima é fixa em R$ 500 mil, sem relagdo com a vantagem obtida

D. Das penalidades cabe recurso diretamente ao Supremo Tribunal Federal

R5.2 - V - Sistema Financeiro Nacional
Qual é a composicao atual do Conselho Monetario Nacional?

A. Presidente do Banco Central, que preside, presidente da CVM e ministro da Fazenda

B. Ministro da Fazenda, que preside, ministro do Planejamento e Orcamento e presidente do BC

C. Ministro da Economia, que preside, presidente do Banco Central e secretario do Tesouro Nacional
D. Ministro da Fazenda, que preside, presidentes do Banco Central, da CVM e da SUSEP

R5.3 - V - Sistema Financeiro Nacional

Pelo art. 2° da Lei 6.385/76, qual dos titulos abaixo esta EXCLUIDO do regime dos valores
mobiliarios fiscalizados pela CVM?

A. O contrato derivativo referenciado em juros

B. A cota de clube de investimento em acdes

C. A nota comercial emitida por sociedade limitada
D. O titulo da divida publica federal ou estadual
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R5.4 - V - Sistema Financeiro Nacional

Uma corretora foi condenada pela CVM em processo administrativo sancionador e quer recorrer da
decisdo na esfera administrativa. A quem cabe julgar esse recurso?

A. Ao CRSFN, 6rgéo colegiado de segundo grau do Ministério da Fazenda
B. Ao CMN, que revisa o mérito das punicdes da CVM e do BCB

C. A BSM, que julga os recursos contra decisées da CVM

D. Ao STF, como instancia administrativa Unica do sistema

Respostas comentadas

R5.1. B) A multa pode chegar a trés vezes a vantagem obtida, e a inabilitacdo, a 20 anos

Por qué: Lei 6.385/76, art. 11: penalidades de adverténcia, multa, inabilitacdo temporaria de até 20 anos para
cargos ou atividades, suspensao de autorizacdo ou registro e proibicdo temporéaria de atuar (até 20 ou 10
anos). A multa ndo excede o maior entre R$ 50 milhdes, o dobro da emisséo irregular, trés vezes a vantagem
obtida e o dobro do prejuizo. As penas dos incisos IV a VIl exigem infracdo grave ou reincidéncia; o recurso
vai ao CRSFN.

X A) Incorreta. A inabilitacdo temporaria tem limite de 20 anos (art. 11, IV e VI).

X C) Incorreta. A multa ndo deve exceder o maior entre R$ 50 milhdes, o dobro do valor da emissdo ou operacao irregular,

trés vezes a vantagem obtida ou a perda evitada, e o dobro do prejuizo causado (art. 11, § 1°).
X D) Incorreta. Das penalidades da CVM cabe recurso ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (art. 11, § 4°).

Dica de prova: CVM: multa até o maior entre R$ 50 mi, 2x emissdo, 3x vantagem, 2x prejuizo;
inabilitacdo até 20 anos; recurso ao CRSFN.

R5.2. B) Ministro da Fazenda, que preside, ministro do Planejamento e Orcamento e presidente
do BC

Por qué: Lei 9.069/95, art. 8° (redacdo da Lei 14.600/23): o CMN, érgdo normativo maximo do SFN, é
formado pelo ministro da Fazenda, que o preside, pelo ministro do Planejamento e Orcamento e pelo
presidente do Banco Central do Brasil.

X A) Incorreta. O CMN é presidido pelo ministro da Fazenda, e o presidente da CVM ndo é membro.

X C) Incorreta. O Ministério da Economia deixou de existir em 2023; a Lei 14.600/23 voltou a prever o ministro da Fazenda na
presidéncia e o ministro do Planejamento e Orcamento como membro.

X D) Incorreta. Os presidentes da CVM e da SUSEP néo sdo membros do CMN, que tem trés integrantes.

Dica de prova: CMN tem trés membros: Fazenda (preside), Planejamento e presidente do BC.
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R5.3. D) O titulo da divida publica federal ou estadual

Por qué: Lei 6.385/76, art. 2°: o rol inclui acdes, debéntures, bonus, certificados de depdsito, cotas de fundos
e de clubes, notas comerciais, derivativos e contratos de investimento coletivo ofertados publicamente. O §
1° exclui titulos da divida publica e titulos cambiais de responsabilidade de instituicdo financeira, exceto
debéntures.

X A) Incorreta. Outros contratos derivativos, independentemente do ativo subjacente, sdo valores mobiliarios (art. 2°, VIII).
X B) Incorreta. Cotas de clubes de investimento em quaisquer ativos sdo valores mobiliarios (art. 2°, V).
X C) Incorreta. Notas comerciais sdo valores mobiliarios (art. 2°, VI).

Dica de prova: Titulo publico e titulo cambial de banco (como CDB) ficam fora do art. 2° da Lei 6.385.

R5.4. A) Ao CRSFN, érgao colegiado de segundo grau do Ministério da Fazenda

Por qué: BCB, estrutura do SFN: o Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional é 6rgao colegiado
de segundo grau, do Ministério da Fazenda, que julga em Ultima instancia administrativa recursos contra
san¢des do BCB, da CVM e, nos processos de lavagem de dinheiro, do COAF.

X B) Incorreta. O CMN é 6rgédo normativo e ndo julga recursos contra sangoes.

X Q) Incorreta. A BSM faz autorregulagdo dos mercados da B3; nado revisa decisdes da CVM.
X D) Incorreta. O STF integra o Poder Judiciario e ndo é instancia administrativa.

Dica de prova: Recurso contra punicdo da CVM ou do BCB: CRSFN, ultima instancia administrativa.
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CAPITULO 6 - 3,75% DA PROVA

VI - Instituicoes e
Intermediadores Financeiros

Sdo 3 questdes sobre o que cada instituicdo do SFN pode fazer. Preciso
distinguir banco comercial, de investimento, multiplo, Caixa, BNDES, cooperativa
de crédito, SCI, financeira, corretoras e distribuidoras, corretora de cambio e de
mercadorias, além de bolsa x balcdo organizado x balcdo ndo organizado e a
regra de certificacao de empregados x credenciamento do assessor. As
alternativas atribuem a uma instituicdo a captacao tipica de outra. Onde mais
erro: s6 banco comercial (ou multiplo com carteira comercial) capta depésito a
vista.

Neste capitulo
15 tépicos-chave - 12 pegadinhas - 5 macetes - 12 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

”~ ™~ -~

Banco comercial Banco de investimento

Opera rede de agéncias, capta depdsitos a vista de Instituicdo privada especializada em participagéo
livre movimentacao e a prazo e financia pessoas e societaria temporaria, financiamento de capital fixo e
empresas no curto e médio prazo. O depdsito a vista de giro e administracdo de recursos de terceiros,

€ sua marca; instituicdes ndo bancarias ndo o constituida como S.A. Ndo capta depdsito a vista:
recebem. capta a prazo, por repasses e recursos externos

(Resolucao CMN 5.046/22).

Banco miuiltiplo Caixa Economica Federal

Constituido com no minimo duas carteiras, sendo Empresa publica com atividades de banco comercial,
uma obrigatoriamente comercial ou de investimento prioridade para programas sociais e gestora do FGTS;
(Resolucdo CMN 5.060/23). Com uma so carteira nao Unica caixa econdmica em atividade.

é multiplo.

BNDES Cooperativa de crédito

Empresa publica federal, de direito privado, com Associacdo de pessoas que presta servi¢os aos
capital todo da Unido, voltada ao financiamento do associados, donos e usuarios, com um voto por
desenvolvimento (Lei 5.662/71). N&o é sociedade de associado independentemente da cota; sobras
economia mista nem executa politica monetaria. repartidas conforme as operagdes; autorizada e

supervisionada pelo BCB, com depdsitos protegidos

pelo FGCoop.
Sociedade de crédito imobiliario (SCI) Financeira (SCFI)
Instituicdo especializada em financiamento Sociedade an6nima autorizada pelo BCB que
habitacional no SFH, constituida como S.A., com a concede empréstimos e financiamentos e capta por
expressao crédito imobilidrio na denominacao; hoje letras de cambio, CDB, LCl, LCA e depdsitos
atua como repassadora. interfinanceiros, sem depdsito a vista (Resolucao

CMN 5.237/25).

Corretoras e distribuidoras (CTVM e DTVM) Corretora de cambio

Desde a Decisao Conjunta 17/2009, a DTVM pode Faz cdmbio pronto com clientes de até US$ 500 mil
operar diretamente em bolsa, e ambas fazem por operagao (redacéo vigente desde 2/2/2026),
praticamente as mesmas operacdes, supervisionadas remessas e interbancario pronto; ndo pode fazer
pelo BCB e pela CVM. E vedado financiar clientes, transferéncias ligadas a derivativos no exterior.

salvo conta margem (garantia minima de 140%) e
casos previstos.
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Corretora de mercadorias

Depende de registro prévio na CVM, forma de S.A. ou

limitada, diretor qualificado e a expressdo corretora

de mercadorias no nome; ndo pode financiar clientes

(Resolucdo CVM 36/21).

Bolsa x balcao organizado x nao organizado

Registro de operacdes ja realizadas e atuagdo direta
sem intermediario s6 sao admitidos no balcdo
organizado. Bolsa usa sistema centralizado e
multilateral, com contraparte central obrigatéria.
Negociagdo fora de mercado organizado com

intermediario é balcdo ndo organizado.

Autorregulacao

A fiscalizagcdo das operacgdes e dos participantes dos
mercados da entidade administradora cabe ao seu
departamento de autorregulagdo ou entidade criada

Empregado certificado x assessor credenciado

Pela Resolucdo CMN 4.984/22, empregados que
atendem clientes na distribuicao de valores
mobilidrios devem ser previamente habilitados em

para isso (na B3, a BSM), separado das atividades exame de certificagdo e se atualizar. O assessor de

comerciais. investimento ndo é empregado: é preposto

contratado, credenciado e registrado.

ADR

Certificado emitido nos EUA, com lastro em acbes de
emissor estrangeiro custodiadas no pais de origem,
negociado na NYSE ou Nasdag; espelho do BDR.

Macetes para memorizar

() Depésito a vista () Banco miiltiplo

Conta corrente é coisa de banco comercial; o Duas carteiras no minimo, e uma tem de ser

resto capta a prazo. comercial ou de investimento.

() Estatais () Balcdo organizado

Caixa é social e FGTS; BNDES é desenvolvimento; S6 ele registra negocio ja fechado e deixa operar

os dois sdo empresas publicas. sem intermediario.

() Quem atende cliente

Empregado certifica; assessor credencia.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é... ...e quando é
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Banco comercial
Capta deposito a vista e financia curto e médio

prazo.

Financeira
Crédito ao consumo, capta com letras de cambio.

Balcao organizado
Admite registro de operacdo ja fechada e atuagdo
direta sem intermediario.

Empregado de banco
Certificacdo prévia em exame e atualizacao.

Caixa Economica Federal
Empresa publica com banco comercial e foco
social; gere o FGTS.

ADR
Acao de empresa ndo americana negociada nos
EUA.

Numeros que caem

Banco de investimento
Sem depdsito a vista; capta a prazo, repasses e exterior;
participacdo societéaria e capital de giro e fixo.

e
Crédito habitacional no SFH; hoje repassadora.

Bolsa
Sistema centralizado e multilateral de ofertas, contraparte central
obrigatéria.

Assessor de investimento
Contrato com intermediario, credenciamento e registro na CVM.

BNDES
Empresa publica de direito privado para financiar o
desenvolvimento.

BDR
Valor mobiliario estrangeiro negociado no Brasil.

Item Valor

Minimo de duas carteiras

Banco multiplo
Corretora de cambio
Conta margem

DTVM em bolsa

Cambio pronto com clientes até US$ 500 mil por operacio

Garantia minima de 140%

Autorizada desde a Decisao Conjunta 17/2009

Alertas de prova (pegadinhas)

A\ Alerta de prova: Permitir que banco de investimento capte depdsito a vista ou abra conta
movimentavel por cheque.
Como nao cair: S6 banco comercial e multiplo com carteira comercial captam a vista.

A\ Alerta de prova: Exigir carteira de desenvolvimento ou de crédito imobilidrio para o banco multiplo.

Como nao cair: A obrigatéria é a comercial ou a de investimento, entre no minimo duas.

A\ Alerta de prova: Dar a cooperativa voto proporcional ao capital ou supervisao fora do BCB.
Como nao cair: Um voto por associado; supervisao do BCB e protecdo do FGCoop.
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A\ Alerta de prova: Tratar a Caixa como privada ou como emissora de moeda.
Como nao cair: E empresa publica com banco comercial; emitir moeda é do BCB.

A\ Alerta de prova: Classificar o BNDES como sociedade de economia mista ou autarquia.
Como nao cair: Empresa publica de direito privado, capital todo da Unido.

A\ Alerta de prova: Atribuir as SCI captacdo a vista, gestdo do FGTS ou forma de cooperativa.
Como nao cair: S.A. do SFH, repassadora; FGTS é da Caixa.

A\ Alerta de prova: Dizer que sé a corretora opera em bolsa.
Como nao cair: Desde 2009 a DTVM também opera.

A\ Alerta de prova: Permitir a corretora empréstimo pessoal ao cliente.
Como nao cair: E vedado financiar clientes; a excecdo tipica é a conta margem para compra de valores
mobiliarios.

A\ Alerta de prova: Liberar cambio sem limite ou derivativos no exterior para corretora de cambio.
Como nao cair: Cambio pronto até US$ 500 mil e vedadas transferéncias ligadas a derivativos no
exterior.

A\ Alerta de prova: Classificar venda direta da distribuidora ao cliente, fora de mercado organizado,
como balcdo organizado.
Como nao cair: Sem ambiente de negociagdo ou registro, com intermediario: balcdo ndo organizado.

A Alerta de prova: Dizer que contraparte central ou formador de mercado é exclusivo do balcdo
organizado.

Como nao cair: Exclusivos do balcdo organizado sdo o registro de operacdes prévias e a atuagdo direta
sem intermediario.

A Alerta de prova: Exigir credenciamento do empregado de banco ou certificagdo em vez de
credenciamento do assessor.
Como nao cair: Empregado: certificacdo. Assessor: credenciamento e registro.

Como cai na prova
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[T Como cai: Qual instituicdo pode fazer determinada operacio ou captacio.
Como resolver: Depdsito a vista: s6 banco comercial ou multiplo com comercial. Letra de cambio:
financeira. Habitacdo SFH: SCI. Corretora e distribuidora ndo emprestam dinheiro, salvo conta margem.

[T Como cai: Natureza juridica de instituicdo publica.
Como resolver: Caixa e BNDES sdo empresas publicas; CVM é autarquia; BCB emite moeda.

[T Como cai: Ambiente de negociacio da operacdo descrita.
Como resolver: Fora de mercado organizado com intermediario: balcdo ndo organizado. Registro de
negocio ja fechado: balcdo organizado. Sistema centralizado multilateral: bolsa.

[T Como cai: Requisito de quem atende clientes na distribuicéo.
Como resolver: Empregado de instituicdo: certificagdo prévia e atualizacdo. Assessor: contrato com
intermediario, credenciamento e registro na CVM.

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Deposito a vista de livre movimentagao Banco comercial

Participacdo societaria temporéria e capital de giro Banco de investimento

Duas carteiras, uma comercial ou de investimento Banco muiiltiplo

Gestora do FGTS Caixa Econémica Federal

Capital todo da Unido e financiamento do desenvolvimento BNDES

Um voto por associado Cooperativa de crédito

Financiamento habitacional no SFH, repassadora SCI

Letra de cambio e crédito ao consumo Financeira

Contratos em bolsa de mercadorias e futuros Corretora de mercadorias, registro na CVM
Cambio pronto de US$ 400 mil em corretora de cambio Permitido (limite de US$ 500 mil)

Registro de operacdo previamente realizada Balcao organizado

Empregado de agéncia que distribui investimentos Certificacdo prévia (Resolucio CMN 4.984)

Guia de preparagdo ANCORD - https://strechtsimulados.com.br/ - pagina 63



@ Se vocé lembrar de s6 uma coisa deste capitulo...

Sé banco comercial (ou multiplo com comercial) capta depdsito a vista.
Banco multiplo: duas carteiras, uma comercial ou de investimento.
Corretora e distribuidora ndo emprestam dinheiro ao cliente, salvo conta margem.

Empregado de banco se certifica; assessor se credencia.

Essenciais para a prova (checklist)

[J Sei o que caracteriza banco comercial, de investimento e multiplo.

[ Sei a natureza da Caixa e do BNDES.

[ Sei como funciona a cooperativa de crédito.

[ Sei o papel da SCl e da financeira.

[ Sei o que corretoras, distribuidoras, corretoras de cambio e de mercadorias podem fazer.
[ Sei diferenciar bolsa, balcdo organizado e balcdo ndo organizado.

[ Sei a exigéncia de certificacdo de empregados e a diferenca para o assessor.

Questoes de revisao do capitulo

R6.1 - VI - Instituices e Intermediadores Financeiros

Um grupo de empresarios quer constituir uma corretora de mercadorias para negociar contratos em
bolsa de mercadorias e futuros. Pela Resolucao CVM 36/21, o que é exigido?

A. Autorizacdo do Ministério da Agricultura e forma de cooperativa agropecuaria

B. Registro prévio na CVM, forma de S.A. ou limitada e a expressdo no nome

C. Forma de sociedade simples, sendo livre a concessao de financiamento a clientes
D. Registro na bolsa, dispensado o registro na CVM por operar com commodities

R6.2 - VI - Instituicdes e Intermediadores Financeiros

Uma companbhia brasileira quer que investidores dos Estados Unidos negociem suas acoes na NYSE
por meio de certificados de deposito. Que instrumento ela vai usar?

A. Unit com acdes ON e PN listada diretamente na Nasdaq

B. ADR, emitido nos EUA com lastro nas acdes locais

C. GDR negociado na B3 com lastro em titulos do Tesouro americano
D. BDR, emitido no Brasil com lastro em acdes no exterior
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R6.3 - VI - Instituicbes e Intermediadores Financeiros

A Resolucao CVM 135/22 lista caracteristicas que diferenciam os mercados organizados de bolsa e
de balcao. Qual delas é admitida apenas no mercado de balcao organizado?

A. A atuacgdo de formador de mercado com ofertas firmes de compra e venda
B. A contraparte central obrigatéria em todas as operagdes

C. O sistema multilateral com encontro de ofertas de compra e venda

D. O registro de operacdes previamente realizadas

R6.4 - VI — InstituicOes e Intermediadores Financeiros

Bianca quer usar os servigos de uma cooperativa de crédito da sua cidade. O que caracteriza esse
tipo de instituicao financeira?

A. Ela atende o publico em geral sem associacdo, com voto proporcional ao capital de cada cliente
B. Ela entrega as sobras ao banco cooperativo, sem devolvé-las aos cooperados

C. Ela é supervisionada pela CVM, e seus depdsitos sao cobertos pelo FGC dos bancos comerciais
D. Ela atende os associados, que sdo donos e usuarios e tém voto igual, seja qual for a cota

Respostas comentadas

R6.1. B) Registro prévio na CVM, forma de S.A. ou limitada e a expressao no nome

Por qué: Resolugdo CVM 36/21, art. 2°: a corretora de mercadorias depende de registro prévio na CVM, deve
ser S.A. ou limitada, indicar diretor estatutario ou socio-administrador qualificado e usar a expressdo
"corretora de mercadorias". O art. 7° veda financiar clientes.

X A) Incorreta. A norma ndo prevé autorizacdo ministerial nem forma de cooperativa.

X C) Incorreta. A forma é S.A. ou limitada, e o art. 7°, |, veda conceder financiamentos, empréstimos ou adiantamentos a
clientes.

X D) Incorreta. O art. 2° exige registro prévio na CVM para funcionar.

Dica de prova: Corretora de mercadorias: registro na CVM, S.A. ou limitada, nome com a expressao e

sem financiar clientes.

R6.2. B) ADR, emitido nos EUA com lastro nas acoes locais

Por qué: ADR (American Depositary Receipt): certificado emitido nos EUA, com lastro em a¢des de emissor
estrangeiro custodiadas no pais de origem, negociado na NYSE ou na Nasdaq. E o espelho do BDR, definido
na Resolucao CVM 182/23.

X A) Incorreta. Unit é certificado negociado na B3; ndo é o instrumento de listagem nas bolsas americanas.

X C) Incorreta. GDR ¢ certificado para mercados globais com lastro em a¢des do emissor, ndo em titulos do Tesouro
americano.

X D) Incorreta. O BDR faz o caminho inverso: é emitido no Brasil com lastro em valores mobiliarios emitidos no exterior
(Resolucao CVM 182, art. 2°).

Dica de prova: ADR: acéo brasileira negociada nos EUA; BDR: ativo estrangeiro negociado no Brasil.
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R6.3. D) O registro de operacdes previamente realizadas

Por qué: Resolugdo CVM 135/22, art. 4°: diferenciam bolsa e balcdo, entre outras, o ambiente de registro de
operacgOes previamente realizadas, as regras de formacao de preco, a atuacdo direta sem intermediario, o
volume operado e o publico-alvo; o registro de operacdes e a atuagdo direta sé sdo admitidos no balcédo
organizado.

X A) Incorreta. A execucao contra formador de mercado com ofertas firmes também é forma de funcionamento da bolsa (art.
116, I1).

X B) Incorreta. A contraparte central é obrigatdria nas operacdes de bolsa (art. 116, paragrafo Unico); no balcdo, sé nas formas
multilateral e com formador de mercado.

X Q) Incorreta. O sistema centralizado e multilateral de encontro de ofertas caracteriza o mercado de bolsa (art. 116, 1), e 0
balcdo também pode usa-lo.

Dica de prova: Registro de operacdo ja fechada e acesso direto sem intermediario: s6 no balcdo
organizado.

R6.4. D) Ela atende os associados, que sdo donos e usuarios e tém voto igual, seja qual for a cota
Por qué: BCB: cooperativa de crédito é instituicdo financeira formada pela associacdo de pessoas para
prestar servicos aos associados; voto igual por associado; sobras repartidas conforme as operacdes;
autorizada e supervisionada pelo BCB; depdsitos protegidos pelo FGCoop.

X A) Incorreta. Os servicos sdo prestados aos associados, e o voto ndo é proporcional ao capital.

X B) Incorreta. As sobras sdo repartidas entre os cooperados na propor¢do das operacdes que cada um realiza.

X Q) Incorreta. Cooperativas de crédito sdo autorizadas e supervisionadas pelo Banco Central, e os depdsitos tém a protecdo
do FGCoop.

Dica de prova: Cooperativa de crédito: s6 para associados, um voto por associado, supervisdo do BCB
e FGCoop.
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CAPITULO 7 - 5% DA PROVA

VIl — Administracao de Risco

Sao 4 questdes sobre tipos de risco, diversificagao, VaR, duration, mecanismos
da B3 (circuit breaker, tuneis, limite de oscilacao) e a camara como contraparte
central. Preciso classificar o risco do caso (mercado, crédito, liquidez,
operacional, contraparte, reinvestimento), calcular VaR paramétrico, variagdo de
preco pela duration modificada e risco de carteira com correlacao. As
alternativas erradas trocam um tipo de risco por outro e confundem os
mecanismos da B3 entre si. Onde mais erro: achar que VaR é perda maxima e
que diversificacao elimina risco sistematico.

Neste capitulo

17 topicos-chave - 13 pegadinhas - 6 macetes - 13 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

”~ I

Risco de mercado Risco de crédito e de contraparte

Possibilidade de perdas pela flutuagao dos valores de Possibilidade de o emissor, devedor ou contraparte
mercado de instrumentos detidos, incluindo juros, ndo cumprir suas obrigacdes. Calote de debénture
acOes, cambio e mercadorias (Resolucdo CMN em recuperacao judicial é risco de crédito; derivativo
4.557/17, art. 25). de balcdo sem garantia exp&e ao risco de

contraparte, pois ndo ha camara garantindo.

Risco de liquidez Risco operacional

Nao conseguir vender ativos rapidamente por preco Possibilidade de perdas por eventos externos ou por

justo (liquidez de mercado) ou ndo honrar obrigagdes falha, deficiéncia ou inadequagao de processos

no vencimento (liquidez de fluxo de caixa). Tipico de internos, pessoas ou sistemas (Resolucao CMN 4.557,
agoes pouco negociadas e imoveis. art. 32). Ex.: sistema que duplica ordens.

Risco de reinvestimento Risco sistematico x nao sistematico

Os cupons de um titulo sdo reaplicados a taxas Risco total = sistematico (de mercado, ndo

menores quando os juros caem. Na dire¢do oposta, a diversificavel: juros, inflagdo, recessdo) + nao

alta de taxas gera perda na marcagdo a mercado. sistematico (especifico, diversificavel). A diversificacdo

reduz sé o segundo.

Correlacao e Markowitz Beta

O risco da carteira depende das variancias e das Sensibilidade da acdo ao mercado (risco sistematico).
correlacées. Quanto menor a correlacao, maior o Beta 1,3 e indice subindo 10%: acdo tende a subir
beneficio da diversificacdo. Com correlacao -0,5, cerca de 13%. Beta acima de 1 é agressivo; abaixo de
pesos iguais e desvio de 20% cada, o risco cai para 1, defensivo.

cerca de 10%.

Volatilidade (desvio padrao) VaR

Mede a dispersdo dos retornos em torno da média. Perda potencial que ndo deve ser superada em um
Com mesmo retorno médio, a carteira de maior horizonte e nivel de confianca, em condi¢des

desvio padrao é a mais arriscada. normais. Ndo é perda maxima: com 95%, em 5% dos

dias a perda pode ser maior, sem indicar quanto. E
complementado por teste de estresse.
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VaR paramétrico

VaR = posicado x fator x volatilidade do horizonte;
fator 1,65 para 95% e 2,33 para 99%. R$ 2.000.000 x
1,65 x 1,5% = R$ 49.500.

Duration

Prazo médio dos fluxos ponderado pelo valor
presente. Titulo sem cupom: duration igual ao prazo;
com cupons, menor. Variacdo % do preco é
aproximadamente - duration modificada x variagdo
da taxa (duration 4 e alta de 0,5 ponto: queda de

cerca de 2%).

Circuit breaker

Interrompe a negociagdo de todo o mercado a vista
conforme a queda do Ibovespa sobre o fechamento
anterior: 10% para por 30 minutos, 15% por 1 hora,
20% pelo prazo que a B3 definir.

Tuneis de negociacao

Intervalos de prego ou quantidade por ativo,
dinadmicos. Tunel de rejeicdo barra o registro da
oferta; tunel de leildo aciona leildo automatico na
iminéncia do negdcio; tunel de protegdo prorroga o
leildo ou call em andamento.

Limite de oscilacao diaria

Nos futuros, rejeita ofertas com preco fora da faixa
em relacdo ao preco de ajuste do dia anterior; é
estatico e atua na entrada da oferta. Nao para o

pregao.

Salvaguardas da camara

Ordem: garantias do comitente inadimplente;
garantias do participante e do membro de
compensacao; fundo de liquidagéo; caixa da B3
dedicado a camara. Garantias de comitentes
adimplentes ndo entram.

Macetes para memorizar

@ Tipos de risco

Preco oscila = mercado; ndo paga = crédito; ndo
vende ou falta caixa = liquidez; falhou algo =
operacional.

Q) Taneis

Rejeicao barra, leildo leiloa, protecao prorroga.

Contraparte central e compensacao multilateral

A camara da B3 se torna compradora de todo
vendedor e vendedora de todo comprador, assume o
risco de contraparte e liquida um saldo liquido por
participante, o que reduz a liquidez necessaria.
Continua exigindo garantias.

Q Circuit breaker

10 cai, meia hora; 15 cai, uma hora; 20 cai, a B3
decide.

Q VaR

1,65 para 95, 2,33 para 99; VaR é dia normal,
estresse é crise.
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( Duration

Sem cupom, duration é o prazo; cupom encurta a

duration.

Q) Salvaguardas

Paga primeiro quem causou, a B3 paga por
altimo.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é...

...e quando é

Risco de liquidez
N&o encontra comprador a preco justo para vender.

Risco de mercado

Perda por variagdo de precos, taxas e cotacdes.

Risco sistematico
De mercado, atinge todos, ndo diversificavel; medido
pelo beta.

Circuit breaker

Para todo o mercado a vista pela queda do Ibovespa.

Tanel de rejeicao
Barra a oferta na entrada do livro.

Titulo sem cupom
Duration igual ao prazo; maior sensibilidade a juros.

Numeros que caem

Risco de crédito
O emissor ou a contraparte ndo paga o que deve.

Risco operacional
Perda por falha de pessoas, processos, sistemas ou eventos
externos.

Risco nao sistematico
Especifico da empresa ou setor, reduzido pela diversificacao.

Limite de oscilacao / tineis
Atuam oferta a oferta ou ativo a ativo, sem paralisar o
mercado.

Tanel de protecao

Prorroga um leildo ou call em andamento.

Titulo com cupons
Duration abaixo do prazo, pois parte do fluxo chega antes.

Item Valor

Circuit breaker
Fatores do VaR paramétrico

Exemplo de VaR

Alertas de prova (pegadinhas)

10%: 30 minutos; 15%: 1 hora; 20%: prazo definido pela B3
1,65 para 95%; 2,33 para 99%

R$ 2.000.000 x 1,65 x 1,5% = R$ 49.500

A\ Alerta de prova: Ler o VaR como perda maxima possivel ou perda exata.

Como nao cair: VaR é o limite que ndo deve ser superado no nivel de confianga; no restante dos dias a

perda pode ser maior.
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A Alerta de prova: Usar 2,33 num VaR de 95% ou errar a casa decimal da volatilidade.
Como nao cair: 1,65 para 95%, 2,33 para 99%; 1,5% ¢ 0,015.

A\ Alerta de prova: Achar que diversificagdo elimina o risco sistematico.
Como nao cair: Diversificar reduz s6 o risco especifico; o de mercado permanece.

A\ Alerta de prova: Média simples dos desvios padrao como risco da carteira.
Como nao cair: S6 vale com correlacdo +1; correlagdo negativa reduz o risco abaixo do de cada ativo.

A\ Alerta de prova: Beta 1,3 com indice subindo 10% resultando em 7,7%.
Como nao cair: Multiplique: 1,3 x 10% = 13%. Beta mede risco sistematico, ndo especifico.

A\ Alerta de prova: Duration maior que o prazo ou igual a metade do prazo no titulo sem cupom.
Como nao cair: Sem cupom, duration = prazo; com cupons, abaixo do prazo.

A Alerta de prova: Sinal trocado na variacao de preco pela duration.
Como nao cair: Taxa sobe, preco do prefixado cai: variagdo = - duration modificada x variacdo da taxa.

A Alerta de prova: Com 10% de queda do Ibovespa, pausa de 1 hora.
Como nao cair: 10% = 30 minutos; 15% = 1 hora; 20% = prazo da B3.

A Alerta de prova: Atribuir ao tunel de leildo a rejeicao da oferta.
Como nao cair: Rejeicdo é do tunel de rejeicao; o de leildo abre leildo.

A\ Alerta de prova: Achar que o limite de oscilagdo converte a diferenga em margem ou para o pregéao.
Como nao cair: Ele apenas rejeita ofertas fora da faixa sobre o ajuste anterior.

A\ Alerta de prova: Dizer que a contraparte central dispensa garantias ou liquida negdcio a negocio.
Como nao cair: Ela exige garantias e liquida pelo saldo liquido multilateral.

A\ Alerta de prova: Usar primeiro o fundo de liquidagdo ou o caixa da B3 na inadimpléncia.
Como nao cair: Primeiro as garantias de quem deu causa (comitente); o caixa da B3 é o ultimo.

A\ Alerta de prova: Classificar o calote de uma debénture como risco de liquidez ou de mercado.
Como néo cair: Ndo pagamento pelo emissor é risco de crédito.
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Como cai na prova

.
[T Como cai: Caso descrito e pergunta qual risco se materializou.
Como resolver: Pergunte o que causou a perda: preco (mercado), calote (crédito ou contraparte), falta
de comprador ou caixa (liquidez), falha interna (operacional), taxa menor para os cupons
(reinvestimento).

\
[T Como cai: Calculo de VaR, duration, beta ou risco de carteira.
Como resolver: VaR = posicdo x fator x volatilidade; preco = - duration modificada x variacdo da taxa;
retorno esperado = beta x variagdo do indice; risco de dois ativos pela férmula com correlagao.

L

(
[T Como cai: Mecanismo da B3 acionado numa situacao.
Como resolver: Mercado todo parou pela queda do indice: circuit breaker. Oferta barrada: tinel de
rejeicdo. Ativo foi a leildo: tunel de leildo. Leildo prorrogado: tunel de protecdo. Futuro fora da faixa:
limite de oscilacao.

\
[T Como cai: Papel da cAmara e ordem das salvaguardas.
Como resolver: Contraparte central assume o risco de contraparte, liquida saldo liquido e exige
garantias; na inadimpléncia, garantias do comitente primeiro e caixa da B3 por ultimo.

\

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

N&o consegue vender sem derrubar o preco Risco de liquidez

Emissor em recuperacao judicial deixa de pagar Risco de crédito

Falha de sistema ou erro humano Risco operacional

Juros caindo e cupons a reaplicar Risco de reinvestimento

Derivativo de balcdo sem garantia e parte ndo paga Risco de contraparte

Carteira com 25 acdes de setores diferentes Reducéo do risco nao sistematico
Ibovespa cai 10% Circuit breaker de 30 minutos
Oferta digitada por engano é barrada Tanel de rejeicao

Preco tedrico rompe limite durante leildo Tanel de protecao: prorroga o leilao
Oferta de futuro abaixo da faixa sobre o ajuste anterior Limite de oscilacdo: oferta rejeitada
Volatilidade diaria, posicdo e nivel de confianca VaR paramétrico = posicao x fator x volatilidade
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Duration modificada e variacdo da taxa Variacdo % do preco = - duration x variacao

Comitente inadimplente na camara Primeiro as garantias do préprio comitente

@ Se vocé lembrar de s6 uma coisa deste capitulo...

* VaR nao é perda maxima.
® Diversificacdo reduz so6 o risco nao sistematico.
® Rejeicao barra, leildo leiloa, prote¢ao prorroga.

* Contraparte central reduz risco de contraparte, mas exige garantias.

Essenciais para a prova (checklist)

[ Sei classificar riscos de mercado, crédito, liquidez, operacional, contraparte e reinvestimento.
[ Sei a diferenga entre risco sistematico e nado sistematico e o papel do beta.

[ Sei o efeito da correlacdo no risco da carteira.

[ Sei interpretar e calcular o VaR paramétrico.

[0 Sei calcular a variacdo de preco pela duration modificada.

[ Sei os estagios do circuit breaker e a funcdo de cada tunel.

[ Sei como funciona o limite de oscilacao dos futuros.

[0 Sei o papel da contraparte central e a ordem das salvaguardas.

Questoes de revisao do capitulo

R7.1 - VIl — Administragdo de Risco

Moacir tem um titulo prefixado cotado a R$ 1.000,00, com duration modificada de 4. Se as taxas de
juros de mercado subirem 0,5 ponto percentual, qual é a estimativa de variacao do prego?

A. Queda de cerca de 2%, para perto de R$ 980,00
B. Queda de cerca de 0,5%, para perto de R$ 995,00
C. Queda de 8%, para perto de R$ 920,00

D. Alta de cerca de 2%, para perto de R$ 1.020,00
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R7.2 - VIl - Administragdo de Risco

Leonardo precisa vender com urgéncia um lote grande de acoes de baixa negociacao e s6 encontra
ofertas de compra a precos bem inferiores aos dos tultimos pregdes. Que risco se materializou nessa
situacao?

A. Risco de falha operacional
B. Risco de contraparte

C. Risco de inadimpléncia

D. Risco de liquidez

R7.3 - VIl — Administracao de Risco

A tesouraria de um banco tem titulos prefixados, posicao em délar e acoes em carteira. Como a
Resolucao CMN 4.557/17 define o risco de mercado a que ela esta exposta?

A. Possibilidade de perdas pelo descumprimento das obriga¢des financeiras assumidas pela contraparte
B. Possibilidade de ndo honrar compromissos no vencimento sem incorrer em perdas significativas

C. Possibilidade de perdas pela flutuagdo dos precos de mercado, como juros, cambio e a¢des

D. Possibilidade de perdas por falhas de processos, sistemas e pessoas ou por eventos externos

R7.4 - VIl - Administracdo de Risco

A acao da Lumen Energia tem beta de 1,3 em relacao ao Ibovespa. Se o indice subir 10%, o que o
beta indica sobre o comportamento esperado da acdo?

A. Tende a subir cerca de 7,7%, pois beta acima de 1 indica acdo defensiva

B. Tende a subir cerca de 13%, por ser mais sensivel que o mercado ao risco sistematico
C. Tende a subir 10%, pois o beta mede o risco especifico, que se diversifica

D. Tende a cair cerca de 13%, pois o beta mede a correlagdo inversa com o indice

Respostas comentadas

R7.1. A) Queda de cerca de 2%, para perto de R$ 980,00

Por qué: Variacdo % do preco aproximadamente igual a - duration modificada x variacdo da taxa: -4 x 0,005
= -2%. Preco estimado: 1.000 x (1 - 0,02) = R$ 980,00.

X B) Incorreta. Essa conta ignora a duration e repete a variacao da taxa.

X Q) Incorreta. A conta multiplica a duration por 2 pontos, e ndo por 0,5 ponto.

X D) Incorreta. Alta de taxa derruba o preco do titulo prefixado; o sinal esta trocado.

Dica de prova: Duration modificada: % de variacdo do preco para cada 1 ponto de taxa, com sinal

contrario.
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R7.2. D) Risco de liquidez

Por qué: Risco de liquidez: risco de o investidor ndo conseguir vender ativos rapidamente por um preco
justo (liquidez de mercado), podendo tornar-se incapaz de honrar suas obrigagdes (liquidez de fluxo de
caixa). E tipico de acdes pouco liquidas, iméveis e aplicacdes com caréncia.

X A) Incorreta. Risco operacional decorre de falhas de pessoas, processos ou sistemas, o que ndo é o caso descrito.

X B) Incorreta. Risco de contraparte é o de a outra parte ndo cumprir o negécio ja fechado; o problema de Leonardo é ndo
conseguir fechar o negécio a preco justo.

X C) Incorreta. Risco de inadimpléncia (crédito) é a possibilidade de o emissor ou o devedor ndo pagar o que deve; aqui
ninguém deixou de pagar.

Dica de prova: Nao consegue vender sem derrubar o preco: risco de liquidez.

R7.3. C) Possibilidade de perdas pela flutuacio dos precos de mercado, como juros, cambio e
acdes

Por qué: Resolucao CMN 4.557/17, art. 25: risco de mercado é a possibilidade de perdas resultantes da
flutuacdo nos valores de mercado de instrumentos detidos pela instituicao, incluindo os riscos de juros,
acoes, cambio e mercadorias (commodities).

X A) Incorreta. Essa é a ideia de risco de crédito (de contraparte), ligado ao inadimplemento.
X B) Incorreta. A dificuldade de honrar compromissos no vencimento é o risco de liquidez.
X D) Incorreta. Falhas de processos, sistemas, pessoas ou eventos externos caracterizam o risco operacional.

Dica de prova: Mercado = preco oscila; crédito = contraparte nao paga; liquidez = falta caixa ou
comprador; operacional = falha interna.

R7.4. B) Tende a subir cerca de 13%, por ser mais sensivel que o mercado ao risco sistematico
Por qué: O beta mede a exposi¢do da acdo ao risco sistematico, ou seja, quanto ela tende a variar quando o
mercado varia. Beta de 1,3 indica variacao esperada de 1,3 x 10% = 13%. Beta maior que 1 é agressivo;
menor que 1, defensivo.

X A) Incorreta. Beta acima de 1 indica acdo agressiva, que amplifica o movimento do mercado; 7,7% seria 10% dividido por
1,3.

X C) Incorreta. O beta mede o risco sistematico (de mercado), e ndo o risco especifico, que é o diversificavel.

X D) Incorreta. O beta positivo indica que a agdo acompanha o indice na mesma direcao.

Dica de prova: Beta é a sensibilidade ao mercado: multiplique o beta pela variagdo do indice.
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CAPIiTULO 8 - 25% DA PROVA

VIill - Mercado de Capitais:
Produtos, Modalidades
Operacionais e Liquidacao

E 0 maior eixo: 20 das 80 questdes, com minimo de 10 acertos, entdo é onde a
aprovacao se decide. Preciso dominar Lei das S.A. (agbes ON e PN, dividendo
obrigatorio, preferéncia, recesso, tag along, debéntures e agente fiduciario),
ofertas da Resolucao CVM 160, OPA da Resolucao CVM 215 (ndo a revogada
85), segmentos de listagem, indices da B3, BDR, ADR e GDR, tipos de ordem,
horarios, tuneis, BTC, termo, opcbes sobre acdes e tributacao de renda variavel.
As alternativas erradas trocam numeros parecidos (80% x 100% de tag along,
1/3 x 15% na OPA, 25% x 15% nos lotes, D+2 x D+3) e invertem conceitos
(primaria x secundaria, desdobramento x grupamento). Onde mais erro:
tributacdo (isencdo de R$ 20 mil, 15% x 20%, dedo-duro, dividendos acima de
R$ 50 mil).

Neste capitulo
18 tépicos-chave - 14 pegadinhas - 8 macetes - 14 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

”~ I

Companhia aberta x fechada Acoes ON e PN

E aberta a companhia cujos valores mobiliarios estdo Cada acao ordinaria da 1 voto; desde a Lei 14.195/21
admitidos a negociagdo no mercado de valores ha classes com voto plural (até 10 votos).

mobilidrios, o que exige registro na CVM (Lei 6.404, Preferenciais sem voto ou com voto restrito ndo

art. 4°). Numero de acionistas, porte e segmento de podem passar de 50% do total de agdes emitidas; em
listagem nédo sdo o critério. troca, tém prioridade em dividendo ou reembolso.

Codigos B3:3 =0N, 4 =PN,5a8 =PNAaPND, 11
= units e cotas de fundos como ETF.

Dividendo obrigatoério e JCP Data com e data ex

Estatuto omisso: metade do lucro liquido ajustado O provento é de quem era acionista na data com; a
(menos reserva legal). JCP é dedutivel no lucro real partir da data ex a acdo é negociada sem o direito e a
da empresa, limitado a TJLP sobre o PL, com retencao cotacgdo tedrica cai o valor do provento. A liquidacao
na fonte definitiva para a pessoa fisica. Desde janeiro em D+2 ndo muda a data de corte.

de 2026, dividendos de uma mesma empresa a
mesma pessoa fisica acima de R$ 50 mil no més
sofrem retencdo de 10% sobre o total.

Desdobramento, grupamento e bonificacdo Direito de preferéncia e recesso

Desdobramento (split) divide agdes: mais agoes, No aumento de capital, o acionista tem preferéncia
preco menor, mesmo capital. Grupamento (inplit) proporcional, com prazo de no minimo 30 dias, e
junta ag¢des. Bonificagdo capitaliza lucros ou reservas pode ceder o direito (inclusive vendendo em bolsa).
e distribui acdes novas: preco ex = preco com / (1 + Recesso é o direito de retirada do dissidente em
percentual); fracdes sdo vendidas em bolsa e o matérias legais, reclamado em 30 dias da publicagdo
produto rateado. da ata, inclusive por quem se absteve ou faltou.

Tag along Segmentos de listagem

Na alienacdo de controle de companhia aberta, a lei Adeséo voluntaria, por contrato com a B3, com regras
garante OPA as a¢des com voto por no minimo 80% além da lei. Novo Mercado: sé ON, tag along de

do preco pago por acao do bloco de controle. Novo 100%. Nivel 2: ON e PN, tag along de 100% para
Mercado e Nivel 2 exigem 100%; no Nivel 2, inclusive ambas, conselho minimo de 5 membros. Nivel 1:
para as PN. transparéncia, PN permitidas, tag along legal. Free

float de 20% como regra geral. Camara de
Arbitragem obrigatéria s6 no Novo Mercado e no
Nivel 2.
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Debéntures

Titulo de divida: o titular é credor. Simples (sem
troca), conversivel (em acdes da emissora) ou
permutavel (em acdes de outra companhia). Ordem
na faléncia: garantia real, flutuante, quirografaria,
subordinada. Escritura publica ou particular;
distribuida no mercado, exige agente fiduciario, que
notifica inadimplemento em até 60 dias. Nota
comercial (Lei 14.195/21) é titulo escritural, ndo
conversivel, emitido por S.A,, limitadas e cooperativas
e executavel sem protesto; bonus de subscricdo da
direito de subscrever a¢des dentro do capital
autorizado.

Ofertas publicas (Resolucao CVM 160)

Primaria: acdes novas, dinheiro para a companbhia;
secundaria: agdes existentes, dinheiro para quem
vende. IPO é a primeira oferta; depois, follow-on.
Lote adicional até 25% sem novo registro e lote
suplementar até 15% para estabilizacdo, somaveis.
IPO de ag¢des ao publico em geral sem convénio
segue rito ordinario, analise da SRE em até 60 dias.

Documentos e periodo de siléncio

Prospecto é o documento completo; a lamina resume

caracteristicas e os 5 principais fatores de risco.
Bookbuilding coleta inten¢des para formar preco ou
taxa, que é Unico. Desde a aprovacdo da oferta ou o
30° dia antes do protocolo, os envolvidos se abstém
de publicidade sobre a oferta e o emissor.

OPA (Resolugao CVM 215/24)

Cancelamento de registro: OPA a preco justo por
todas as acdes, com aceite de mais de 2/3 das
elegiveis e laudo de avaliador PJ independente.
Aumento de participagdo: quando as a¢des em
circulagao caem abaixo de 15%, registro em 30 dias.
OPA concorrente: pelo menos 5% acima e registro
até 10 dias antes do leildo.

BDR, ADR e GDR

BDR: emitido no Brasil pela instituicdo depositaria,
com lastro no exterior. Nivel | pode ser ndo
patrocinado e é restrito a qualificados, salvo lastro
em mercado reconhecido; Niveis Il e Il exigem
registro do emissor, e o Ill admite oferta ampla. ADR:
emitido nos EUA (Nivel Il capta). GDR: emitido fora
dos EUA, em geral na Europa.

indices da B3

Ibovespa: ativos que somam 85% do indice de
negociabilidade, 95% de presenca, quantidade
variavel, revisdo quadrimestral (janeiro, maio,
setembro). IBrX 100: 100 ativos. IDIV: dividendos e
JCP. ISE: sustentabilidade. IGC: governanca
diferenciada. SMLL: menor capitalizacao.

Ordens e livro de ofertas

Prioridade preco-tempo. A mercado: s6 quantidade e
ativo. Limitada: o limite é o pior prego aceito. Stop de
venda: disparo abaixo do ultimo preco e limite igual
ou abaixo do disparo. Financiamento: compra a vista
e venda a termo do mesmo ativo. Validade: dia, VAC

(até execucdo, cancelamento ou provento) e VAD.

Horarios e tuneis

AcOes a vista: pré-abertura 9h45, negociagdo 10h as
16h55, call de fechamento até 17h, after-market com
registro no mesmo dia. TUnel de rejeicao barra a
oferta; tunel de leildo leva o ativo a leildo; tinel de
protecdo prorroga o leildo.
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Liquidacao, custédia, BTC e termo

Acoes liquidam em D+2. Central depositaria:
titularidade fiduciaria, conta individualizada. BTC:
doador recebe taxa e equivalente aos proventos
(perde o voto); tomador paga taxa e deposita
garantia. Termo de a¢des: preco fixo, sem ajuste
diario, 16 a 999 dias, antecipacéo pedida pelo
comprador. Conta margem: garantia minima de
140%, reforco em 2 dias Uteis.

Macetes para memorizar

@ Tag along
Lei da 80 para quem vota; Novo Mercado e Nivel
2 dao 100.

@ OPA na 215

15 para aumento de participacdo, 2/3 para
cancelar registro, 5% e 10 dias para concorrente.

@ Cédigos B3

3 vota, 4 prefere, 11 é pacote ou fundo.

() Depositary receipts
ADR América, GDR Global (Europa), BDR Brasil.

Tributacao da renda variavel

Operacao comum 15%, day trade 20%. Isen¢do para
pessoa fisica s no mercado a vista de agdes com
vendas de até R$ 20 mil no més (ndo vale para day
trade, opcdes, ETF, Fll). Dedo-duro de 0,005% sobre a
venda; day trade com IRRF de 1% sobre o resultado.
DARF até o ultimo dia Util do més seguinte. Prejuizo
de day trade sé compensa com day trade. Debénture
incentivada de infraestrutura: aliquota zero para
pessoa fisica.

() Lotes da oferta

Adicional 25 é do dono; suplementar 15 é do
coordenador.

() Debéntures na faléncia

Real, flutuante, quirografaria, subordinada: nessa
ordem recebem.

Q@ IR em agdes
Vendeu até 20 mil a vista no més: isento. Day
trade: 20, sem isencdo, 1% na fonte.

@ Horario a vista

9h45 pré, 10h abre, 16h55 call, 17h fecha.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é... ...e quando é

Oferta primaria Oferta secundaria

Agdes novas emitidas pela companhia; recursos vao para o Ac¢oes existentes vendidas por acionistas; recursos

caixa dela (aumento de capital). vao para quem vende.

Tag along legal (80%) Tag along do Novo Mercado e Nivel 2 (100%)
Lei 6.404, art. 254-A: a¢Ses com voto, 80% do preco pago ao Regulamento da B3; no Nivel 2 alcanca também as

controlador. PN.

Novo Mercado Nivel 2

Sé acbes ordinarias. Admite PN, com tag along de 100% para ON e PN.
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Debénture conversivel Debénture permutavel

Troca por a¢des da propria emissora. Troca por a¢des de outra companhia.
Desdobramento (split) Grupamento (inplit)

Divide acOes: mais a¢des, preco menor. Junta a¢des: menos ac¢des, preco maior.

Lote adicional Lote suplementar

Até 25%, a critério do ofertante, sem novo registro. Até 15%, outorgado aos coordenadores para

estabilizacao.

Tanel de rejeicao Tanel de leilao
Barra o registro da oferta no livro (erro de digitacéo). Aciona leildo automatico na iminéncia do negdcio,
por preco ou quantidade.

Numeros que caem

Item Valor

Minimo no eixo VIII 10 acertos de 20
Tag along legal 80% do preco pago por agao com voto do bloco de controle
Preferenciais sem voto Até 50% do total de ag¢oes emitidas

Lote adicional / suplementar Até 25% / até 15%

OPA por aumento de Ac¢oes em circulacao abaixo de 15%; registro em 30 dias
participacao

OPA para cancelamento de Aceite de mais de 2/3 das a¢oes elegiveis

registro

OPA concorrente Preco ao menos 5% superior; registro até 10 dias antes do leilao

Free float (regra geral) 20%; 15% com ADTV de R$ 20 milhées ou mais ou IPO acima de R$ 1 bilhdo
Direito de preferéncia e Prazo minimo de 30 dias; recesso em 30 dias da publicacao da ata

recesso

Agente fiduciario Notifica inadimplemento em até 60 dias; relatério anual em até 4 meses
Liquidacdo de acdes a vista D+2

Termo de acoes De 16 a 999 dias corridos

Conta margem Garantia minima de 140%; reforco em 2 dias uteis

IR renda variavel 15% comum; 20% day trade; isencdo até R$ 20 mil em vendas a vista no més
Dedo-duro 0,005% do valor da venda (operacdao comum); 1% sobre o resultado no day trade
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Dividendos (desde 2026) Retencao de 10% sobre o total se acima de R$ 50 mil no més, mesma empresa e
mesma pessoa fisica

Regime FACIL Receita bruta anual de até R$ 500 milhées

Gravacao de ordens por voz Guarda por no minimo 5 anos

Alertas de prova (pegadinhas)

A Alerta de prova: Usar 100% como tag along legal ou 70% e 50% como piso.
Como nao cair: Lei: 80% para a¢des com voto. 100% é regra do Novo Mercado e do Nivel 2.

.
A\ Alerta de prova: Aplicar o critério de 1/3 das agdes em circulagdo para OPA por aumento de
participacao.

Como nao cair: 1/3 era da revogada Resolugdo CVM 85; pela 215, o gatilho é cair abaixo de 15%.

L

(

A Alerta de prova: Limitar o lote suplementar a 25% ou exigir novo registro para o lote adicional.
Como nao cair: Adicional até 25% sem novo registro; suplementar até 15%; os dois se somam (20 + 5 +
3 =28).
\
(
A\ Alerta de prova: Achar que companbhia listada fazendo oferta é sempre secundaria ou que IPO é
qualquer emissdo de acdes novas.
Como nao cair: IPO/follow-on dizem quando; primaria/secundaria dizem para quem vai o dinheiro.
\
A\ Alerta de prova: Usar 2/3 como limite de preferenciais sem voto.
Como nao cair: 2/3 era a regra original; desde a Lei 10.303/01 o limite é 50%, para abertas e fechadas.

.

A\ Alerta de prova: Aplicar a retencdo de 10% so sobre o excedente de R$ 50 mil em dividendos.
Como nao cair: A retencdo é de 10% sobre o total pago no més quando passa de R$ 50 mil da mesma
empresa.

\

(

A\ Alerta de prova: Aplicar a isencdo de R$ 20 mil ao day trade, a opcdes ou olhando o lucro em vez das
vendas.

Como nao cair: Isengdo sé no mercado a vista de acdes em operagdo comum, medida pelo total
vendido no més.

\

A\ Alerta de prova: Compensar prejuizo de day trade com ganho de operagdo comum.
Como nao cair: Day trade com day trade, comum com comum.
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A Alerta de prova: Calcular o preco ex-bonificagdo subtraindo o percentual.
Como nao cair: Divida pelo fator: R$ 45,00 / 1,20 = R$ 37,50.

A\ Alerta de prova: Dizer que o liquidante das a¢des é D+3 ou D+1.
Como nao cair: Acdes a vista liquidam em D+2 desde 2019; D+3 era o prazo antigo.

A\ Alerta de prova: Dar prazo de 90 dias ao agente fiduciario para notificar inadimplemento.
Como nao cair: Desde a Lei 10.303/01 o prazo é de 60 dias; 90 era a redacdo original.

A Alerta de prova: Achar que o doador do BTC perde os proventos ou que ele deposita garantia.
Como nao cair: Doador recebe taxa e reembolso equivalente aos proventos na mesma data; tomador
deposita garantia.

A\ Alerta de prova: Achar que ordem limitada s6 executa exatamente no preco limite.
Como nao cair: O limite é o pior preco aceito: compra limitada a R$ 18,50 executa a R$ 18,40.

A\ Alerta de prova: Exigir 25% de free float no Novo Mercado.
Como nao cair: Desde a revisdo de 2023, a regra geral é 20%, com alternativa de 15% em casos
especificos.

Como cai na prova

.

[T Como cai: Caso de alienacéo de controle, cancelamento de registro ou aumento de participacio com
numeros.

Como resolver: Identifique o tipo de OPA e o segmento. Tag along: 80% lei, 100% Novo Mercado e
Nivel 2. OPA 215: 15%, 2/3, 5%, 10 dias. Multiplique o preco pela quantidade de acdes do investidor.

[T Como cai: Calculo de IR em acdes, opcdes ou dividendos de um més.

Como resolver: Separe day trade e operacdo comum. Veja se cabe a isencdo (agdes a vista, vendas até
R$ 20 mil). Base é o ganho liquido de custos. 15% comum, 20% day trade; compense prejuizos s6 na
mesma categoria.

[T Como cai: Oferta publica: lotes, regime de colocacao, rito, documentos.
Como resolver: Some lotes (25% + 15%), diferencie garantia firme (coordenador fica com a sobra) de
melhores esforcos, lamina x prospecto, e lembre o periodo de siléncio.
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[T Como cai: Evento corporativo e efeito no preco ou na posicéo.
Como resolver: Dividendo: preco ex = com - provento. Bonificacdo: divida pelo fator. Desdobramento:
multiplique agdes e divida preco. Opc¢des: strike cai pelo provento; termo: provento do comprador.

[T Como cai: Regra operacional da B3 (ordem, tdnel, horério, liquidac&o).
Como resolver: Associe a palavra-chave: preco-tempo, limite = pior preco, tinel de rejeicdo barra, leildo
abre leildo, protecao prorroga, D+2, call forma preco de abertura e fechamento.

D Como cai: Direitos do acionista (preferéncia, recesso, dividendo).
Como resolver: Preferéncia: proporcional, minimo de 30 dias, cedivel. Recesso: 30 dias da ata, também
para quem faltou. Dividendo obrigatério com estatuto omisso: metade do lucro ajustado.

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Controle vendido em companhia do segmento basico OPA com 80% do preco pago ao controlador

Acdes em circulagdo abaixo de 15% por compra do OPA por aumento de participacao, registro em 30 dias
controlador

Cancelamento de registro de companhia aberta OPA a preco justo, todas as a¢oes, aceite de mais de 2/3

das elegiveis
Terceiro faz OPA sobre ac¢bes ja objeto de OPA OPA concorrente: 5% acima e até 10 dias antes do leildao
Cdédigo terminado em 11 com 1 ON e 2 PN Unit

Quer manter PN e aderir a segmento com tag along de  Nivel 2

100%

Vender acdo que nao tem para ganhar com a queda Tomar emprestado no BTC, vender e recomprar

Compra pelo preco que estiver Ordem a mercado

Limitar perda se o prego cair a determinado valor Stop de venda (disparo e limite abaixo do ultimo preco)
Compra a vista e venda a termo do mesmo papel Ordem de financiamento

Vendas de ag¢bes a vista de até R$ 20 mil no més Ganho isento (s6 operacao comum de pessoa fisica)
Empresa com receita bruta anual de até R$ 500 Regime FACIL da CVM, no segmento Basico

milhdes quer bolsa

Garantias da conta margem abaixo de 140% Reforco em até 2 dias tteis
Recibo emitido na Europa com lastro em acdo GDR
brasileira
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@ Se vocé lembrar de s6 uma coisa deste capitulo...

Eixo VIII tem 20 questdes e minimo de 10 acertos: € o que mais pesa.

OPA é pela Resolucdo CVM 215; 1/3 era da revogada 85.

Tag along: 80% na lei, 100% no Novo Mercado e Nivel 2.

Isengdo de R$ 20 mil é sé para agdes a vista em operacdo comum, pelo total vendido.

Primaria leva dinheiro para a empresa; secundaria, para quem vende.

Essenciais para a prova (checklist)

[ Sei a diferenca entre ON e PN, o limite de 50% de PN e os cédigos de negociagao.

[ Sei os direitos de preferéncia, recesso e dividendo obrigatério.

[0 Sei as regras de tag along da lei e dos segmentos de listagem.

[ Sei as espécies de debéntures, a ordem de preferéncia e o papel do agente fiduciario.

[J Sei as regras da Resolugcao CVM 160: primaria x secundaria, lotes, lamina, bookbuilding, siléncio.
[ Sei os gatilhos e prazos de OPA da Resolu¢do CVM 215.

[0 Sei diferenciar BDR, ADR, GDR e os niveis de BDR.

[ Sei os tipos de ordem, horarios do pregdo e tineis de negociacao.

[ Sei como funcionam BTC, termo de ac¢des, conta margem e liquidacdo em D+2.

[ Sei calcular o IR de ac¢des, day trade, opcdes e a retencao sobre dividendos.

Questoes de revisao do capitulo

R8.1 - VIII — Mercado de Capitais: Produtos, Modalidades Operacionais e Liquidacdo

A Laticinios Vale Verde S.A. quer aderir a um segmento especial de listagem da B3 sem abrir mao de
suas acoes preferenciais, e avalia o Nivel 1. Pelo comparativo dos segmentos publicado pela B3, qual
afirmacao sobre o Nivel 1 esta correta?

A. Exige conselho de no minimo 5 membros e demonstra¢des em inglés

B. Admite acOes PN e exige calendéario anual de eventos corporativos

C. Exige a conversao das PN em ON, pois admite s6 acOes ordinarias

D. Exige tag along de 100% para ON e PN e adesdo a Camara de Arbitragem
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R8.2 - VIIl - Mercado de Capitais: Produtos, Modalidades Operacionais e Liquidagdo

Rosangela, investidora nao qualificada, envia ordem de compra de ac6es sem indicar condicoes
especificas de execucao. Pela Resolucao CVM 35/21, que fator deve preponderar para o
intermediario aferir a melhor execucao dessa ordem?

A. O volume negociado no dia, independentemente dos custos envolvidos
B. A preferéncia do assessor pelo ambiente com maior remuneragao

C. O desembolso total: preco do valor mobilidrio mais os custos

D. A rapidez de execucdo, mesmo que o custo total da operagdo seja maior

R8.3 - VIIl - Mercado de Capitais: Produtos, Modalidades Operacionais e Liquidagédo

Antonio Ferraz, pessoa fisica, recebeu juros sobre capital préprio de uma companhia aberta. Pela Lei
9.249/95, como fica a tributacao para ele e o efeito para a empresa?

A. Tributagdo sé na declaragdo anual dele, sem retencdo, e dedugao integral sem limite

B. Isencdo para ele, como nos dividendos, e nenhuma deducdo para a empresa pagadora

C. Retencdo como antecipacao, ajustada na declaragéo, e sem efeito no resultado da empresa
D. Retencao na fonte definitiva para ele e dedugdo dos juros no lucro real

R8.4 - VIl - Mercado de Capitais: Produtos, Modalidades Operacionais e Liquidagdo

Um cliente quer investir em um ativo negociado no mercado a vista do segmento listado da B3, com
compra e venda em bolsa entre investidores. Qual das op¢oes atende a esse critério?

A. Contrato de swap sob medida
B. CDB de banco multiplo

C. LCA de banco emissor

D. Cotas de fundo de indice (ETF)

Respostas comentadas

R8.1. B) Admite acoes PN e exige calendario anual de eventos corporativos

Por qué: Comparativo B3: Novo Mercado (sé ON, tag along de 100%), Nivel 2 (ON e PN com direitos
adicionais, tag along de 100% para ON e PN, conselho de no minimo 5 membros, arbitragem obrigatéria) e
Nivel 1 (ON e PN conforme a lei, tag along legal de 80% para ON, calendario de eventos obrigatorio, free
float minimo de 20% como regra geral).

X A) Incorreta. Conselho com no minimo 5 membros e demonstragdes traduzidas para o inglés sdo exigéncias do Nivel 2; o
Nivel 1 segue o minimo legal de 3 membros.

X C) Incorreta. SO acdes ordinarias é regra do Novo Mercado; o Nivel 1 admite ON e PN.

X D) Incorreta. Tag along de 100% para ON e PN e adesdo obrigatdria a Camara de Arbitragem sdo regras do Nivel 2; no Nivel
1, o tag along é o legal (80% para ON) e a camara é facultativa.

Dica de prova: Nivel 1 = transparéncia (calendario, informacdes extras), com PN permitidas e tag
along legal.
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R8.2. C) O desembolso total: preco do valor mobiliario mais os custos

Por qué: Resolucao CVM 35/21, art. 20: o intermediario deve adotar todas as medidas suficientes para obter
o melhor resultado possivel para o cliente, considerando preco, custo, rapidez, probabilidade de execucédo e
liquidacdo, volume e natureza da ordem. Para investidor nao qualificado, prepondera o desembolso total (§
1°); havendo instrucdo especifica do cliente, segue-se a instrucao (§ 2°).

X A) Incorreta. O volume é um dos critérios, mas nao se sobrepde ao desembolso total para o investidor ndo qualificado.
X B) Incorreta. A melhor execucao busca o melhor resultado para o cliente, e ndo a remuneracdo do assessor.
X D) Incorreta. A rapidez é um dos critérios, mas, para investidor ndo qualificado, o fator preponderante é o desembolso total.

Dica de prova: Melhor execucdo para ndo qualificado: o que pesa é o desembolso total (preco +
custos).

R8.3. D) Retencao na fonte definitiva para ele e deducio dos juros no lucro real

Por qué: Pela Lei 9.249/95 (art. 9°), a empresa pode deduzir do lucro real os JCP, limitados a TILP e
condicionados a lucros de pelo menos duas vezes o valor; os juros sofrem IR na fonte na data do
pagamento ou crédito (§ 2°, aliquota alterada pela Lei Complementar 224/2025), que é tributacao definitiva

para a pessoa fisica (§ 3°, Il). Os JCP podem ser imputados ao dividendo obrigatorio (§ 7°).

X A) Incorreta. Ha retencdo na fonte na data do pagamento ou crédito, e a deducdo é limitada (variacdo da TILP e lucros de
pelo menos duas vezes os juros).

X B) Incorreta. Os JCP sofrem retencdo na fonte (art. 9°, § 2°), ao contrario do tratamento tradicional dos dividendos.

X Q) Incorreta. A retencdo é antecipagdo so para pessoa juridica tributada pelo lucro real; para pessoa fisica é definitiva.

Dica de prova: JCP: dedutivel para a empresa, retencao definitiva para a pessoa fisica.

R8.4. D) Cotas de fundo de indice (ETF)

Por qué: O segmento listado da B3 retine ag¢des, units, BDRs, cotas de fundos negociados em bolsa (como
ETFs e Flls) e derivativos padronizados. Titulos bancarios como CDB, LCA e RDB e swaps sob medida sdo
registrados no balcao.

X A) Incorreta. Swaps sob medida sdo contratos de balcao, registrados, e ndo negociados no segmento listado.
X B) Incorreta. O CDB é registrado no ambiente de balcdo da B3, sem negociacdo em bolsa no segmento listado.
X C) Incorreta. A LCA é titulo bancario registrado em balcdo, sem negociacdo no segmento listado.

Dica de prova: ETF se compra em bolsa como acao; CDB, LCA e swap ficam no balcao.
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CAPIiTULO 9 - 5% DA PROVA

X - Fundos de Investimento:
Anexos Normativos da
Resolucao CVM 175

Sao sO 2 questdes, cobrindo os anexos da Resolugao CVM 175: FIDC (Anexo lI),
FIl (Anexo Ill), FIP (Anexo IV) e ETF (Anexo V), mais a tributacao de cada um.
Preciso saber o regime de cada fundo (FIl e FIP fechados, ETF aberto com cotas
em bolsa), o publico do FIP (sé qualificados), a l6gica sénior x subordinada do
FIDC e as regras do ETF. A tributagdo € muito cobrada: Fll com rendimento
isento sob condigdes e ganho de 20% na venda, ETF de a¢cdes com 15% sem
isencao de R$ 20 mil, ETF de renda fixa pelo prazo médio da carteira. Onde mais
erro: aplicar a isengdo de R$ 20 mil a cotas de FIl ou ETF.

Neste capitulo

13 tdpicos-chave - 11 pegadinhas - 5 macetes - 10 gatilhos - 4 questées comentadas
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Topicos-chave

”~ I

Fll (Anexo Normativo lll) Risco no FlI

Destina-se a empreendimentos imobilidrios e suas Vacéncia relevante é exemplo de fato potencialmente
classes sdo constituidas em regime fechado, podendo relevante a divulgar e pode reduzir rendimentos e o
ter prazo indeterminado. Ndo hé resgate a pedido: o preco da cota em bolsa. Ndo ha garantia de

cotista sai vendendo as cotas em mercado rendimentos.

organizado.

Tributacao do FlI FIDC (Anexo Normativo Il)

Ganho na venda ou resgate de cotas: 20%, inclusive Classe que investe em direitos creditorios, com
pessoa fisica, sem isengdo de R$ 20 mil. Rendimentos subclasses em ordem de prioridade: sénior (ndo se
distribuidos sdo isentos para pessoa fisica se as cotas subordina a nenhuma), subordinada mezanino e
forem negociadas exclusivamente em bolsa ou subordinada. A subordinada absorve as perdas antes
balcdo organizado, o fundo tiver no minimo 100 e protege a sénior.

cotistas o cotista tiver menos de 10% das cotas e os
cotistas ligados ndo somarem 30% ou mais.

FIDC para o ptblico em geral Coobrigacao do cedente
Exige, cumulativamente, vedacdo de cotas Né&o é obrigacdo legal automatica; depende do
subordinadas a esse publico, cronograma de contrato e do regulamento.

amortizacdo ou de rendimentos e, na classe aberta,
prazo maximo de 180 dias somando caréncia e prazo
entre pedido de resgate e pagamento.

FIP (Anexo Normativo V) Tipos de FIP

Somente investidores qualificados podem investir, e Entre eles, o Capital Semente investe em companhias
as classes sdo fechadas. A classe deve participar do com receita bruta anual de até R$ 20 milhdes. O FIP
processo decisério das investidas, com efetiva aplica em participagdes de longo prazo, pouco
influéncia na gestéo (bloco de controle, acordo de liquidas, em companhias abertas, fechadas ou
acionistas, indicacdo de conselheiros). limitadas.

ETF (Anexo Normativo V) Integralizacao e resgate de ETF

Fundo de indice que busca refletir um indice de A carteira de integralizacao ou resgate pode conter
referéncia reconhecido pela CVM; classe aberta, por ativos do indice, dinheiro e, em parcelas limitadas,
prazo indeterminado, com cotas negociadas em ativos fora do indice. E vedado ao gestor atuar como
mercado organizado. Gestdo passiva: replica, ndo formador de mercado do préprio ETF.

supera.

Guia de preparagdo ANCORD - https://strechtsimulados.com.br/ - pagina 88



”~ -~ o~ "

BDR-ETF Tributacao do ETF de acdes
Certificado emitido no Brasil por instituicdo Ganho na venda em bolsa: 15%, sem a isencdo de R$
depositéria, representativo de cotas de fundo de 20 mil (que é de ag¢bes a vista) e sem come-cotas.

indice negociadas no exterior (Anexo Normativo V).

Tributacao do ETF de renda fixa

Aliquota pelo prazo médio de repactuagéo da
carteira: 25% até 180 dias, 20% de 181 a 720 dias e
15% acima de 720 dias. Nao depende do tempo de

aplicagédo do investidor.

Macetes para memorizar

@ Regimes Q FIDC

FIl e FIP fecham a porta; ETF deixa aberta e Subordinada é o colchao: apanha primeiro e nao
negocia em bolsa. vai ao varejo.

@ Isencio do Fll () ETF de renda fixa

Bolsa, 100 cotistas, menos de 10%: rendimento 25, 20, 15 pelo prazo médio da carteira: 180 e 720
isento; vendeu com lucro, paga 20. sao as viradas.

Q FIP

FIP manda na investida e sé aceita qualificado.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é... ...e quando é

Fll e FIP ETF

Classes fechadas; sem resgate a pedido; saida por Classe aberta, prazo indeterminado, cotas negociadas em
venda das cotas. bolsa, integralizacdo com a cesta do indice.

Cota sénior Cota subordinada

Néo se subordina a nenhuma subclasse; é a Ultima a Subordina-se as demais na amortizacdo e no resgate;
sofrer perdas e pode ir ao publico em geral. absorve perdas primeiro; vedada ao publico em geral.
Rendimento distribuido de FlI Ganho na venda da cota de FlI

Isento para pessoa fisica se cumpridos os requisitos Tributado a 20%, sem isencdo de R$ 20 mil.

(bolsa, 100 cotistas, menos de 10%).
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ETF de acoes ETF de renda fixa

15% sobre o ganho em bolsa, sem isen¢do e sem 25%, 20% ou 15% conforme o prazo médio de repactuacdo
come-cotas. da carteira.

FIP ETF

Investidor ativo, que influi na gestdo das investidas; s Investidor passivo que replica indice; aberto ao publico.

para qualificados.

Numeros que caem

Item Valor

IR sobre ganho na venda de cotas de FIl  20%

Isengédo de rendimentos de FlIl (pessoa Minimo de 100 cotistas e cotista com menos de 10% das cotas

fisica)

ETF de acbes 15% sobre o ganho em bolsa

ETF de renda fixa 25% até 180 dias; 20% de 181 a 720; 15% acima de 720 (prazo médio

da carteira)
FIDC aberto ao publico em geral Caréncia mais prazo de pagamento do resgate de até 180 dias

FIP Capital Semente Investidas com receita bruta anual de até R$ 20 milhoes

Alertas de prova (pegadinhas)

A\ Alerta de prova: Admitir resgate de Fll com aviso prévio ou classe aberta de Fll.
Como nao cair: Fll é obrigatoriamente fechado: saida s6 por venda em bolsa.

A Alerta de prova: Aplicar isengdo de R$ 20 mil na venda de cotas de Fll ou de ETF.
Como nao cair: A isengdo € s para a¢cdes no mercado a vista; Fll paga 20% e ETF de acdes 15%.

Como nao cair: Ganho de capital em Fll é 20%.

A Alerta de prova: Aplicar tabela regressiva ou come-cotas aos rendimentos de FlI.
Como nao cair: FIl ndo tem come-cotas; rendimento pode ser isento, e a retencdo de 20% é a regra
geral afastada para a pessoa fisica que cumpre os requisitos.

A\ Alerta de prova: Permitir cotas subordinadas de FIDC ao varejo.
Como nao cair: Para o publico em geral, cotas subordinadas sdo vedadas.

[ A Alerta de prova: Tributar a 15% o ganho na venda de cotas de Fll.
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A Alerta de prova: Achar que a cota sénior absorve as perdas ou que o cedente é coobrigado por lei.
Como nao cair: Perdas vao primeiro para a subordinada; coobriga¢do depende de contrato.

A Alerta de prova: Admitir investidor ndo qualificado em FIP Capital Semente ou restringir FIP s6 a
profissionais.
Como nao cair: Todo FIP é so para qualificados (ndo apenas profissionais).

A\ Alerta de prova: Tratar o FIP como investidor passivo ou exigir liquidez diaria e listagem das
investidas.
Como nao cair: O FIP deve participar do processo decisério; investe em participacdes pouco liquidas.

A Alerta de prova: Dizer que o ETF busca superar o indice.
Como nao cair: O ETF busca refletir o indice: gestdo passiva.

A Alerta de prova: Permitir que o gestor do ETF seja formador de mercado do proéprio fundo.
Como nao cair: E vedado ao gestor exercer essa funcéo.

A\ Alerta de prova: Calcular IR do ETF de renda fixa pelo tempo que o investidor ficou aplicado.
Como nao cair: Vale o prazo médio de repactuacdo da carteira do fundo (180 e 720 dias séo as viradas).

Como cai na prova

.

[T Como cai: Caracteristica de um tipo de fundo do anexo (regime, publico, politica).
Como resolver: Identifique o fundo: Fll e FIP fechados; FIP s6 para qualificados e com influéncia na
gestao; ETF aberto e passivo; FIDC com subclasses sénior e subordinada.

[T Como cai: Calculo ou regra de IR na venda de cotas ou nos rendimentos.
Como resolver: Fll: rendimento isento sob condi¢des, ganho 20%. ETF de a¢des: 15%. ETF de renda fixa:
pelo prazo médio da carteira. Nunca aplique a isengao de R$ 20 mil.

D Como cai: Situagao pratica do cotista (vacancia, perda, saida).
Como resolver: Lembre que fundo fechado nédo tem resgate, que ndo ha garantia de rendimentos e que
a ordem de perdas no FIDC comeca pela subordinada.

[T Como cai: Distribuicdo de FIDC ao publico em geral.
Como resolver: Confira as trés condi¢gdes cumulativas: sem subordinada, cronograma de amortizagédo ou

rendimentos e no maximo 180 dias entre caréncia e pagamento na classe aberta.
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Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Cotista de FIl quer sair do fundo Vender as cotas na bolsa; nao ha resgate

Inquilino desocupou andares do Fll Fato relevante, queda de rendimento e de preco da cota

FIDC distribuido ao publico em geral Sem subordinada, com cronograma e resgate em até 180
dias

Perdas por inadimpléncia no FIDC Absorvidas primeiro pelas cotas subordinadas

Cliente com R$ 400 mil quer FIP Nao pode: FIP sé para qualificados

FIP e a companhia investida Participacao no processo decisério, influéncia na gestao

Integralizacéo direta de cotas de ETF Cesta do indice ou dinheiro; gestor nao é formador de
mercado

Venda de cotas de ETF de a¢gdes com R$ 15 mil no 15% sobre o ganho, sem isencao

més

ETF de renda fixa com prazo médio de 900 dias Aliquota de 15%

FIl em bolsa, 3.500 cotistas, pessoa fisica com 2% Rendimento isento

@ Se vocé lembrar de sé6 uma coisa deste capitulo...

® Fll e FIP sdo fechados; ETF é aberto com cotas em bolsa.
® FIP é so para investidor qualificado.
* Nenhuma cota de fundo tem a isencdo de R$ 20 mil das acdes a vista.

® Subordinada do FIDC absorve perdas e nao vai ao publico em geral.

Essenciais para a prova (checklist)

[J Sei o regime e a forma de saida do cotista de Fll, FIP e ETF.

[ Sei as condigdes para distribuir FIDC ao publico em geral.

[ Sei a ordem de perdas entre cota sénior e subordinada.

[0 Sei quem pode investir em FIP e 0 que se exige do FIP perante as investidas.
[0 Sei como se integraliza e resgata cota de ETF e a vedacdo ao gestor.

[ Sei a tributacao de rendimentos e ganhos de Fll.

[ Sei a tributacdo de ETF de acbes e de ETF de renda fixa.
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Questoes de revisao do capitulo

R9.1 - X — Fundos de Investimento: Anexos Normativos da Resolugdo CVM 175

Uma gestora pretende distribuir ao publico em geral cotas de uma classe de fundo de investimento
em direitos creditorios (FIDC). Pelo Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175, qual requisito deve
ser cumprido?

A. As cotas subordinadas podem ser vendidas a investidores de varejo

B. O regulamento dispensa cronograma de amortizacdo e de rendimentos

C. A classe aberta pode somar caréncia e pagamento do resgate em 360 dias
D. O publico em geral ndo pode adquirir as cotas subordinadas da classe

R9.2 - X — Fundos de Investimento: Anexos Normativos da Resolugdo CVM 175

Um cliente com R$ 400 mil em investimentos e sem certificacio profissional quer aplicar em uma
classe de FIP do tipo Capital Semente. O que diz o Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175?

A. Nao pode, pois somente investidores qualificados podem investir em FIP
B. Nao pode, pois o FIP é exclusivo de investidores profissionais com R$ 10 milhdes
C. Pode aplicar, desde que a classe seja aberta e permita resgates a qualquer tempo
D. Pode aplicar, pois o FIP Capital Semente é destinado ao publico em geral

R9.3 - X — Fundos de Investimento: Anexos Normativos da Resolugdo CVM 175

Pelo Anexo Normativo V da Resolucao CVM 175/22, como se caracteriza a classe de cotas de um
fundo de indice (ETF)?

A. Carteira de direitos creditérios cujas cotas sdo negociadas em bolsa pelo valor de face

B. Carteira que busca refletir um indice reconhecido pela CVM, com cotas negociadas em bolsa

C. Carteira de imdveis cujas cotas sdo negociadas em bolsa e pagam aluguéis mensais isentos

D. Carteira com gestdo ativa que busca superar um indice, com cotas resgataveis no administrador

R9.4 - X — Fundos de Investimento: Anexos Normativos da Resolu¢do CVM 175

Uma classe de FIDC tem subclasses sénior e subordinada. A inadimpléncia dos direitos creditorios
gerou perdas na carteira. Pelo Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, quem absorve primeiro
essas perdas?

A. O cedente dos créditos, obrigado por lei a recomprar todo direito creditorio vencido

B. As cotas seniores, que por terem prioridade nos pagamentos absorvem a perda inicial
C. Todas as subclasses na mesma proporcao, pois o FIDC ndo admite ordem de prioridade
D. As cotas subordinadas, que se subordinam as demais para amortizagao e resgate

Respostas comentadas
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R9.1. D) O piiblico em geral nao pode adquirir as cotas subordinadas da classe

Por qué: Resolugdo CVM 175, Anexo Normativo Il, art. 13: distribuicdo de cotas de FIDC ao publico em geral
exige, cumulativamente, vedacdo de cotas subordinadas para esse publico, cronograma de amortizacdo ou
de rendimentos, prazo maximo de 180 dias somando caréncia e pagamento do resgate (classe aberta) e

restricdes a certos direitos creditorios na politica de investimento.

X A) Incorreta. As cotas subordinadas ndo podem ser adquiridas pelo publico em geral (art. 13, I).

X B) Incorreta. E o contrério: o regulamento deve estipular cronograma de amortizacio de cotas ou de distribuicdo de
rendimentos (art. 13, 11).

X Q) Incorreta. Na classe aberta para o publico em geral, caréncia e prazo entre o pedido de resgate e o pagamento nao
podem somar mais de 180 dias (art. 13, Ill).

Dica de prova: FIDC para o varejo: sé cotas seniores (sem subordinada), com cronograma e resgate
em até 180 dias.

R9.2. A) Nao pode, pois somente investidores qualificados podem investir em FIP

Por qué: O art. 4° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 diz que somente investidores qualificados
podem investir em FIP, e as classes sdo fechadas (art. 5°). Os tipos sdo Capital Semente (investidas com
receita bruta anual de até R$ 20 milhdes), Empresas Emergentes (até R$ 400 milhGes), Infraestrutura, PD&I e
Multiestratégia (arts. 13 a 17). Com R$ 400 mil e sem certificacdo, o cliente ndo é qualificado.

X B) Incorreta. O publico do FIP sdo os qualificados em geral, e ndo sé os profissionais.

X Q) Incorreta. As classes de FIP sdo constituidas em regime fechado (art. 5°), e o cliente nédo é qualificado.

X D) Incorreta. Nenhum tipo de FIP é destinado ao publico em geral; o investimento é restrito a qualificados (Anexo 1V, art.
4°).

Dica de prova: FIP: s6 para investidores qualificados e sempre em regime fechado.

R9.3. B) Carteira que busca refletir um indice reconhecido pela CVM, com cotas negociadas em
bolsa

Por qué: Anexo Normativo V da Resolucao CVM 175/22: o fundo de indice busca refletir um indice de
referéncia reconhecido pela CVM (art. 2°); a classe é aberta, por prazo indeterminado, e as cotas sdo
negociadas em mercado organizado (art. 5°).

X A) Incorreta. Carteira de direitos creditérios caracteriza o FIDC (Anexo Normativo Il).
X Q) Incorreta. Carteira de imdveis com rendimentos de aluguel descreve o FlI, regido pelo Anexo Normativo Il.
X D) Incorreta. O fundo de indice busca refletir, e ndo superar, o indice de referéncia; a gestao é passiva.

Dica de prova: ETF = gestdo passiva que replica indice e cota negociada na bolsa.
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R9.4. D) As cotas subordinadas, que se subordinam as demais para amortizacao e resgate
Por qué: Resolucao CVM 175, Anexo Normativo Il, art. 2°: cota sénior ndo se subordina a nenhuma
subclasse; cota subordinada se subordina a todas as demais para amortizagéo e resgate. O indice de
subordinacdo mede esse colchdo em relacdo ao PL.

X A) Incorreta. Coobrigacdo do cedente depende do contrato e do regulamento; ndo é obrigacdo legal automatica.
X B) Incorreta. A cota sénior ndo se subordina a nenhuma outra subclasse; é a Ultima a sofrer perdas.

X Q) Incorreta. O Anexo Il prevé subclasses com ordem de prioridade (sénior, subordinada mezanino e subordinada).

Dica de prova: FIDC: a subordinada protege a sénior e absorve as perdas antes.

Guia de preparagdo ANCORD - https://strechtsimulados.com.br/ - pagina 95



CAPITULO 10 - 1,25% DA PROVA

Xl - Securitizacao de Recebiveis

Vale 1 questao, mas € ponto facil se eu souber a Lei 14.430/22 e a Resolugao
CVM 60. Preciso dominar o que é securitizagao, quem emite CRI e CRA (so
companbhia securitizadora), o regime fiduciario com patrimonio separado, o
papel do agente fiduciario na insolvéncia, as categorias S1 e S2 e a tributagao
para pessoa fisica. As alternativas erradas trocam o emissor (banco,
incorporadora, Tesouro, cooperativa) e inventam FGC. Onde mais erro: achar
que o patrimonio separado responde por dividas trabalhistas ou fiscais da
securitizadora.

Neste capitulo
13 tépicos-chave - 10 pegadinhas - 5 macetes - 10 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

-~

Securitizacido

Aquisicdo de direitos creditorios para lastrear titulos
cujo pagamento depende desses créditos. O risco do
investidor é o dos direitos creditorios do lastro, sem
garantia bancaria implicita.

Companhia securitizadora
Instituicdo ndo financeira constituida como sociedade
por agoes, com a finalidade de realizar securitizagao.

N&o capta depositos.

Certificados de recebiveis

Titulos de crédito nominativos e escriturais, de
emissdo exclusiva de companhia securitizadora (Lei
14.430/22, art. 20).

CRI

Certificado de Recebiveis Imobiliarios: lastro em
créditos imobiliarios, emitido por securitizadora.
Rendimento isento de IR para pessoa fisica e sem
cobertura do FGC.

CRA

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio: lastro em
direitos creditorios de negdcios entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros. Também é

emitido s por securitizadora.

Regime fiduciario

Os direitos creditorios que lastreiam a emissdo
formam patrimonio separado, que ndo se confunde
com o patriménio comum da securitizadora e se

destina exclusivamente a liquidagdo dos certificados.

Patrimonio separado

Nao responde pelas dividas proprias da
securitizadora, com efeitos inclusive contra débitos
fiscais, previdenciarios e trabalhistas, e fica apartado

até a amortizac¢do integral da emisséo.

Agente fiduciario

Na insolvéncia da securitizadora, assume
imediatamente a administracdo do patriménio
separado e convoca assembleia dos titulares. A

insolvéncia ndo afeta os patrimonios separados.

Assembleia dos titulares

Os créditos continuam afetados aos titulares dos
certificados, que deliberam em assembleia sobre a
administracdo do patrimonio separado apds a

insolvéncia.

Registro na CVM (Resoluciao CVM 60)

As companhias securitizadoras devem requerer
registro na CVM; o pedido vai a Superintendéncia de
Supervisao de Securitizagdo (SSE).

Categoria S1

Permite emissdo publica exclusivamente com regime
fiduciario.

Categoria S2

Permite emissdo publica com ou sem regime
fiduciario. Categorias A e B sdo de emissores em
geral, ndo de securitizadoras.
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CRI x LCI

O CRI é emitido por securitizadora e nao tem FGC; a
LCI é titulo bancario emitido por instituicao
financeira, com FGC. Os dois sdo isentos de IR para
pessoa fisica.

Macetes para memorizar

@ Emissor

Certificado de recebivel s6 nasce na
securitizadora.

() Categorias
S1 = 1 caminho (s6 fiduciario); S2 = 2 caminhos
(com ou sem).

Q CRI x LCI

Certificado vem da securitizadora e ndo tem FGC;
letra vem do banco e tem FGC.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Q) Regime fiduciario
Patrimdnio separado é cofre lacrado: credor da
securitizadora ndo entra.

@ Insolvéncia

Quebrou a securitizadora, o agente fiduciario
pega a chave do cofre.

Quando é... ...e quando é

CRI
Lastro em créditos imobiliarios.

Categoria S1
Emissdo publica s6 com regime fiduciario.

Patrimonio separado

CRA
Lastro em direitos creditérios do
agronegdcio.

Categoria S2
Emissdo publica com ou sem regime
fiduciario.

Patrimonio comum da securitizadora

Lastro dos certificados, destinado sé a pagéa-los e protegido dos credores Responde pelas dividas proprias da

da securitizadora.

CRI (securitizadora)
Sem FGC; risco do lastro.

Alertas de prova (pegadinhas)

companhia.

LCI (instituicdo financeira)
Titulo bancario com FGC até o limite.
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A Alerta de prova: Dizer que o CRI é emitido por banco, incorporadora ou pelo Tesouro.
Como nao cair: Certificados de recebiveis sdo de emissdo exclusiva de companhia securitizadora.

A\ Alerta de prova: Atribuir garantia do FGC ao CRI ou ao CRA.
Como nao cair: Certificados de securitizagdo ndo tém FGC; a protecdo vem do regime fiduciario e das
garantias da emissao.

A Alerta de prova: Achar que o patrimonio separado responde por dividas trabalhistas da
securitizadora.
Como nao cair: A separagao vale inclusive contra débitos fiscais, previdenciarios e trabalhistas.

A\ Alerta de prova: Na insolvéncia, entregar a administracdo a CVM ou dissolver o patrimdnio separado.
Como nao cair: O agente fiduciario assume na hora e convoca assembleia; a insolvéncia ndo afeta o
patrimonio separado.

A\ Alerta de prova: Tratar a securitizadora como instituicdo financeira que capta depdsitos.
Como néo cair: E instituicdo ndo financeira, sociedade por acdes.

A Alerta de prova: Confundir CRI com cota de fundo.
Como naéo cair: CRI é titulo de crédito, ndo cota.

A\ Alerta de prova: Dizer que ST admite emissao sem regime fiduciario ou usar categorias A e B para
securitizadora.

Como nao cair: S1 s6 com regime fiduciario; S2 com ou sem; A e B sdao de emissores em geral.

A\ Alerta de prova: Colocar recebiveis de cartdo ou titulos publicos como lastro de CRA.
Como nao cair: CRA tem lastro em créditos do agronegdcio.

A\ Alerta de prova: Achar que os créditos do lastro voltam ao patriménio comum da securitizadora
durante a vida da emissao.
Como nao cair: Os bens ficam apartados do patriménio comum até a amortizagdo integral da emissao.

A Alerta de prova: Achar que a companhia securitizadora pode emitir publicamente sem registro na
CVM.

Como nao cair: A Resolucao CVM 60 exige que a securitizadora requeira registro na CVM, na categoria
S1 ou S2.
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Como cai na prova

.
[T Como cai: Caracteristica do CRI ou CRA oferecido a pessoa fisica.
Como resolver: Confirme: emissor é securitizadora, lastro imobilidrio (CRI) ou do agronegécio (CRA),
isento para pessoa fisica, sem FGC.

\
[T Como cai: Problema financeiro da securitizadora (insolvéncia, execucéo).
Como resolver: Regime fiduciario cria patriménio separado que nao responde pelas dividas dela; na
insolvéncia o agente fiduciario assume e convoca assembleia.

\
[T Como cai: Definicdo de securitizacdo ou de securitizadora.
Como resolver: Aquisicdo de direitos creditérios para lastrear titulos pagos por esses créditos, feita por
sociedade por acOes nao financeira.

\

[T Como cai: Categoria de registro da securitizadora.
Como resolver: S1 s6 com regime fiduciario, S2 com ou sem; registro na CVM via SSE.

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Aquisicao de créditos para lastrear titulos Securitizacdo

Quem emite CRI ou CRA Companbhia securitizadora, com exclusividade

Securitizadora insolvente Agente fiduciario assume o patrimonio separado e convoca
assembleia

Execucdo trabalhista contra a securitizadora Patrimonio separado nao responde

Emissdo com e sem regime fiduciario Categoria S2

Emissdo s6 com regime fiduciario Categoria S1

CRI para pessoa fisica Isento de IR, sem FGC

Lastro em crédito de produtor rural CRA

Registro de securitizadora CVM, Superintendéncia de Supervisao de Securitizacao (SSE)

Titulos nominativos e escriturais lastreados em Certificados de recebiveis da Lei 14.430/22

recebiveis
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@ Se vocé lembrar de s6 uma coisa deste capitulo...

CRI e CRA: emissao exclusiva de companhia securitizadora.
Patrimonio separado nao responde nem por divida trabalhista ou fiscal da securitizadora.
Na insolvéncia, o agente fiduciario assume na hora.

S1 s6 com regime fiduciario; S2 com ou sem.

Essenciais para a prova (checklist)

[ Sei definir securitizacdo e companhia securitizadora.

[0 Sei quem emite CRI e CRA e qual é o lastro de cada um.

[ Sei o efeito do regime fiduciario e do patriménio separado.
[ Sei o que acontece na insolvéncia da securitizadora.

[ Sei a diferenca entre as categorias S1 e S2.

[ Sei a tributacao do CRI para pessoa fisica e que ndo ha FGC.

Questoes de revisao do capitulo

R10.1 - XI — Securitizacdo de Recebiveis

A companhia securitizadora que emitiu CRI sob regime fiduciario entra em insolvéncia. Pela Lei
14.430/22, o que ocorre com o patrimonio separado dessa emissao?

A. O agente fiduciario assume na hora sua administracdo e convoca assembleia
B. A CVM assume a gestdo dos créditos até a venda dos imdveis do lastro

C. O patrimbnio separado passa a integrar a massa da securitizadora insolvente
D. Os titulares perdem o lastro e passam a ser credores quirografarios

R10.2 - XI — Securitizacdo de Recebiveis

Uma companhia securitizadora emitiu CRI com regime fiduciario. Meses depois, ela sofre execucao
por dividas trabalhistas proprias. Pela Lei 14.430/22, o que acontece com os créditos imobiliarios
que lastreiam esses CRI?

A. Ficam garantidos pelo FGC até R$ 250 mil por investidor titular dos CRI

B. Podem ser penhorados pelos credores trabalhistas, que tém privilégio sobre os investidores
C. Formam patrimonio separado, que ndo responde pelas dividas proprias da securitizadora
D. Passam a integrar o patrimonio comum da securitizadora até o fim da execugao
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R10.3 - XI — Securitizagcdo de Recebiveis
Segundo a Lei 14.430/22, o que caracteriza uma operacao de securitizacao?

A. Concessdo de empréstimo pela securitizadora a empresas, com recursos de depositos a prazo

B. Aquisicdo de direitos creditorios para lastrear titulos cujo pagamento depende desses créditos

C. Cessdo de créditos a um banco, que passa a garantir o pagamento integral aos investidores

D. Emissdo de agdes pela companhia securitizadora para financiar a compra de seus imdveis préprios

R10.4 - XI — Securitizacdo de Recebiveis

Um investidor pessoa fisica avalia um Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA) oferecido
pela distribuidora. Qual é o lastro desse titulo e quem pode emiti-lo?

A. Créditos imobiliarios, com emissdo pela incorporadora da obra financiada
B. Recebiveis de cartdes do varejo, com emissdo por banco comercial

C. Titulos publicos indexados a inflacdo, com emisséo pela cooperativa rural
D. Créditos do agronegécio, emitido por companhia securitizadora

Respostas comentadas

R10.1. A) O agente fiduciario assume na hora sua administracdo e convoca assembleia

Por qué: Pela Lei 14.430/22, na insolvéncia da securitizadora o agente fiduciario assume imediatamente a
administracao do patrimonio separado e convoca assembleia dos titulares (art. 31); a insolvéncia da
securitizadora ou de seu grupo nao afeta os patrimonios separados (art. 31, § 3°).

X B) Incorreta. A lei atribui a administragdo ao agente fiduciario, e ndo a CVM.

X Q) Incorreta. Pelo regime fiduciario, o patrimdnio separado ndo responde pelas dividas da securitizadora e ndo é afetado

por sua insolvéncia.
X D) Incorreta. Os créditos do lastro continuam afetados aos titulares dos CRI, que deliberam em assembleia sobre a

administracdo ou liquidagao.

Dica de prova: Securitizadora quebrou: o agente fiduciario assume o patrimonio separado.

R10.2. C) Formam patrimonio separado, que nao responde pelas dividas proprias da
securitizadora

Por qué: Pelo art. 27 da Lei 14.430/22, os direitos creditorios objeto do regime fiducidrio constituem
patrimonio separado, que nao se confunde com o patriménio comum da securitizadora, destina-se
exclusivamente a liquidacdo dos certificados e ndo responde perante os credores dela; o § 4° estende essa
separacgao a débitos fiscais, previdenciarios e trabalhistas. A securitizadora administra cada patrimoénio
separado com registros contabeis independentes (art. 28).

X A) Incorreta. CRI ndo tem cobertura do FGC; a protecdo vem do regime fiduciario e das garantias da emissao.

X B) Incorreta. O § 4° do art. 27 diz que a separacdo produz efeitos inclusive contra débitos fiscais, previdenciarios e

trabalhistas.
X D) Incorreta. Os bens ficam apartados do patriménio comum até a amortizacdo integral da emissdo (art. 27, I).

Dica de prova: Regime fiduciario: o lastro do CRI fica fora do alcance dos credores da securitizadora.
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R10.3. B) Aquisicao de direitos creditorios para lastrear titulos cujo pagamento depende desses
créditos

Por qué: Lei 14.430/22, art. 18: as companhias securitizadoras sao institui¢cdes ndo financeiras constituidas
como sociedade por a¢des, com a finalidade de realizar securitizacdo, que é a aquisicdo de direitos

creditérios para lastrear titulos cujo pagamento depende primariamente desses créditos.

X A) Incorreta. A securitizadora ndo é instituicdo financeira e ndo capta depésitos (art. 18).

X Q) Incorreta. O risco dos titulos é o dos direitos creditérios do lastro; ndo ha garantia bancaria implicita.

X D) Incorreta. A emisséo tipica é de Certificados de Recebiveis lastreados em créditos, e ndo de agdes para comprar imoéveis.

Dica de prova: Securitizagdo transforma recebiveis em titulos (CRI, CRA, CR) pagos pelo fluxo dos
proprios créditos.

R10.4. D) Créditos do agronegdcio, emitido por companhia securitizadora

Por qué: Lei 11.076/04, art. 23, § 1°: CDCA, LCA e CRA sdo vinculados a direitos creditorios de negdcios entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros. Lei 14.430/22, art. 20: certificados de recebiveis sdo
titulos de crédito nominativos, escriturais, de emissdo exclusiva de companhia securitizadora. Para pessoa
fisica, o rendimento do CRA é isento de IR (Lei 11.033/04, art. 3°).

X A) Incorreta. Créditos imobiliarios sdo o lastro do CRI, que também é emitido por securitizadora, e ndo por incorporadora.
X B) Incorreta. Recebiveis de cartdes nao sdo direitos creditorios do agronegocio, e banco comercial ndo emite certificados de
recebiveis.

X Q) Incorreta. Titulos publicos ndo sao lastro de CRA, e cooperativa rural ndo emite certificados de recebiveis.

Dica de prova: CRA: lastro no agronegocio, emissdo so por securitizadora; CRI: lastro imobiliario.

Guia de preparagdo ANCORD - https://strechtsimulados.com.br/ - pagina 103



CAPITULO 11 - 2,5% DA PROVA

XIl = Clubes de Investimento

Sao 2 questdes sobre as Resolucdes CVM 11 e 12 e a tributacdo. Preciso decorar
os numeros do clube: de 3 a 50 pessoas naturais, nenhum cotista com mais de
40%, minimo de 67% em acdes e assemelhados, AGO em até 120 dias. Também
cai quem pode administrar e gerir (assessor nunca gere, nem sendo cotista),
guem supervisiona (entidade administradora de mercado), vedacdes de carteira
e de divulgacao e a tributacao igual a de fundo de ac6es. Onde mais erro: trocar
40% (limite por cotista) com 50 (nUmero maximo de cotistas).

Neste capitulo

12 tépicos-chave - 11 pegadinhas - 5 macetes - 11 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

-~

Clube de investimento

Condominio aberto constituido por no minimo 3 e no

maximo 50 pessoas naturais. Nenhum cotista pode
ser titular de mais de 40% do total das cotas, limite
que a assembleia ndo pode afastar.

Politica de investimento

Minimo de 67% do patriménio liquido em acdes,
bdnus de subscricdo, debéntures conversiveis de
companbhias abertas, recibos de subscricdo, cotas de

ETF de agdes negociadas em mercado organizado e
ativos afins.

Administrador

Sociedade corretora, sociedade distribuidora, banco
de investimento ou banco multiplo com carteira de
investimento, responsavel pelo funcionamento e
manutencao do clube.

Gestao da carteira

Pode ser feita pelo administrador autorizado, por
gestor contratado autorizado pela CVM ou por
cotista eleito (um clube por cotista, sem
remuneracao). E vedada a gestdo por assessor de
investimento, ainda que cotista.

Supervisao

O clube funciona com registro em entidade
administradora de mercado organizado (B3), que
regulamenta com aprovagao prévia da CVM e
fiscaliza por meio de seu departamento de
autorregulacdo.

Assembleia de cotistas

Delibera privativamente sobre demonstragdes
financeiras, troca de administrador ou gestor, fusdo e
liquidagdo, aumento da taxa de administracao,
politica de investimento e estatuto. A AGO ocorre em
até 120 dias apos o fim do exercicio.

Distribuicao de cotas

Independe de registro na CVM, mas deve ser feita
por integrantes do sistema de distribuicdo. E vedada
a busca de cotistas por servicos publicos de
comunicacdo, como imprensa e radio, e por mala
direta; anuncio em rede social aberta também cai
nessa vedacao.

Cotas ndo negociaveis

As cotas de clube ndo podem ser negociadas em
mercados regulamentados.

Vedacgoes de carteira

E vedado adquirir titulos ou cotas de fundos de
emissao do administrador, gestor ou ligados, e
operar fora de mercados organizados, salvo
distribuicdo publica, direito de preferéncia, conversao
de debéntures, bonus e casos autorizados.

Demonstracoes financeiras (Resolucao CVM 12)

Compdem-se de demonstracdo da posi¢ao
financeira, demonstracdo do resultado do exercicio e
demonstracdo das movimentagdes no patrimonio

liquido, comparativas com o exercicio anterior.

Guia de preparagdo ANCORD - https://strechtsimulados.com.br/ - pagina 105



Tributacao do clube de acoes Desenquadramento

Aplicam-se as regras dos fundos: com no minimo Se a parcela em acbes cair abaixo de 67%, o clube
67% em acoes, IR de 15% retido na fonte pelo passa a regra geral desde o desenquadramento, salvo
administrador no resgate, sem come-cotas. Ndo ha se, cumulativamente, ndo cair abaixo de 50%, for
isencdo de R$ 20 mil no resgate de cotas. regularizado em até 30 dias e ndo houver novo

desenquadramento em 12 meses.

Macetes para memorizar

() Numeros do clube Q Gestao

3 a 50 pessoas, 40% por cabeca, 67% em acdes, Assessor nunca pilota clube, nem como cotista.
120 dias para a AGO.

() Desenquadramento () Divulgacio
50 de piso, 30 dias para consertar, 12 meses sem Clube é coisa de grupo fechado: nada de anuncio
repetir. publico ou mala direta.

@ Administrador

Clube é administrado por corretora, distribuidora
ou banco com carteira de investimento; cotista
eleito s6 pode gerir.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é... ...e quando é

Limite de 40% Limite de 50

Participacdo maxima de um cotista nas cotas. Numero maximo de pessoas naturais no clube (minimo de 3).

Quem administra Quem gere

Corretora, distribuidora, banco de investimento ou Administrador, gestor autorizado pela CVM ou cotista eleito sem

multiplo com carteira de investimento. remuneracao; nunca assessor de investimento.

Clube de a¢6es enquadrado Clube desenquadrado sem regularizacdo

15% s no resgate, sem come-cotas. Passa as regras gerais de fundos (come-cotas) desde o
desenquadramento.

Supervisao do clube Assembleia do clube

Externa, pela autorregulacao da entidade Delibera matérias internas como contas, gestor, taxa e estatuto.

administradora de mercado (B3).

Numeros que caem
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Item Valor

Cotistas Minimo de 3 e maximo de 50 pessoas naturais

Limite por cotista 40% das cotas

Minimo em acdes e assemelhados 67% do patrimoénio liquido

Assembleia geral ordinaria Até 120 dias apés o fim do exercicio

IR no resgate (clube de agbes) 15% retido na fonte, sem come-cotas

Desenquadramento tolerado Nao abaixo de 50%, regularizado em 30 dias, sem repetir em 12 meses

Alertas de prova (pegadinhas)

A Alerta de prova: Usar 50% ou 10% como limite por cotista.

Como nao cair: Cotista pode ter no maximo 40%; 50 é o nUmero maximo de pessoas.

A Alerta de prova: Admitir 62 cotistas ou exigir minimo de 100 ou vinculo familiar.
Como naéo cair: De 3 a 50 pessoas naturais; colegas de trabalho podem formar clube.

Como nao cair: E regra da norma; assembleia ndo altera.

A Alerta de prova: Exigir 80%, 51% ou 95% em acdes.
Como nao cair: O minimo é 67%.

A\ Alerta de prova: Aceitar assessor de investimento cotista como gestor.
Como nao cair: A gestdo por assessor é vedada, mesmo sendo cotista.

[ A\ Alerta de prova: Permitir que assembleia afaste o limite de 40%.
.

A\ Alerta de prova: Colocar cooperativa de crédito ou cotista como administrador.
Como nao cair: Administra s6 corretora, distribuidora, banco de investimento ou multiplo com carteira

de investimento; cotista eleito pode gerir, ndo administrar.
\

A\ Alerta de prova: Atribuir a supervisdo ao Banco Central, a CVM por convénio com associacdo ou a
assembleia.

Como nao cair: Supervisao é da entidade administradora de mercado organizado, por sua
autorregulagao.

\
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A Alerta de prova: Marcar 30 ou 180 dias para a AGO.
Como nao cair: A AGO ocorre em até 120 dias apds o fim do exercicio social.

A Alerta de prova: Permitir anincio em rede social aberta se houver registro ou aprovacao.
Como nao cair: A vedacao a busca publica e por mala direta ndo tem excecao.

A\ Alerta de prova: Tributar o clube de acdes com tabela regressiva e come-cotas ou isentar até R$ 20
mil.
Como nao cair: 15% retido no resgate, sem come-cotas e sem isencao.

A Alerta de prova: Proibir ETF de acdes ou exercicio de direito de preferéncia na carteira.
Como nao cair: ETF de acdes conta para os 67%, e direito de preferéncia é excegdo expressa; vedado é
comprar papel do administrador ou gestor.

Como cai na prova

.
[T Como cai: Grupo quer formar ou ampliar clube (nimero de pessoas, participacio).
Como resolver: Confira de 3 a 50 pessoas naturais e maximo de 40% por cotista; a assembleia ndo muda

esses limites.

[T Como cai: Quem administra, gere ou supervisiona.

Como resolver: Administrador: corretora, distribuidora, banco de investimento ou mdultiplo com carteira
de investimento. Gestor: administrador, gestor autorizado ou cotista eleito, nunca assessor. Supervisao:
entidade administradora de mercado.

[T Como cai: Tributacdo do resgate ou efeito de desenquadramento.
Como resolver: Enquadrado com 67%: 15% no resgate. Desenquadrado: verifique as trés condigdes
(acima de 50%, 30 dias, 12 meses) para manter a regra.

[T Como cai: Operacio permitida ou vedada na carteira ou na divulgacéo.
Como resolver: Vedado comprar papel do administrador ou gestor, operar fora de mercado organizado
(salvo excegdes) e buscar cotistas por meios publicos.

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Numero de pessoas para formar clube Minimo 3, maximo 50 pessoas naturais

Guia de preparagdo ANCORD - https://strechtsimulados.com.br/ - pagina 108



Cotista quer ter 45% das cotas Vedado: maximo de 40%

Percentual minimo em agdes 67%
Assessor cotista quer gerir o clube Vedado
Quem pode administrar o clube Corretora, distribuidora, banco de investimento ou miiltiplo com

carteira de investimento
Exercicio social terminou AGO em até 120 dias
Anuncio em rede social para captar cotistas Vedado
Compra de cotas de fundo do préprio gestor ~ Operacao vedada ao clube
Resgate de cotas de clube de acoes 15% na fonte, sem come-cotas

Acoes cairam para 60% e foram regularizadas ~ Mantém a regra de agoes (acima de 50%, sem novo
em até 30 dias desenquadramento em 12 meses)

Demonstracdes financeiras do clube Posicao financeira, resultado do exercicio e movimentagées no PL

@ Se vocé lembrar de s6 uma coisa deste capitulo...

® 3 a 50 pessoas naturais e no maximo 40% por cotista.
®* 67% em acdes e assemelhados.
® Assessor de investimento nunca gere clube.

® Resgate de clube de acbes: 15%, sem come-cotas.

Essenciais para a prova (checklist)

[0 Sei os limites de cotistas e de participagdo por cotista.

[ Sei o percentual minimo em a¢des e o que conta para ele.
[0 Sei quem pode administrar e quem pode gerir o clube.

[0 Sei quem supervisiona o clube e onde ele é registrado.

[ Sei o prazo da AGO e as matérias privativas da assembleia.
[ Sei as vedacdes de divulgacdo e de carteira.

[ Sei a tributacdo do clube de acdes e a regra de desenquadramento.

Questoes de revisao do capitulo
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R11.1 - XII = Clubes de Investimento

Moénica participa de um clube de investimento que mantém pelo menos 67% do patriménio em
acoes. Como é tributado o rendimento dela?

A. IR pela tabela regressiva, com come-cotas semestral de 15% em maio e novembro
B. Isencdo para vendas de cotas de até R$ 20 mil no més, como nas ag¢des a vista

C. IR de 20% sobre o ganho, recolhido pela cotista por DARF mensal

D. IR de 15% retido no resgate das cotas, sem come-cotas em maio e novembro

R11.2 - XII = Clubes de Investimento

O exercicio social de um clube de investimento terminou em 30 de junho. Pela Resolu¢ao CVM 11,
até quando deve ser realizada a assembleia geral ordinaria para apreciar as demonstracoes
financeiras do clube?

A. Até 30 dias apds o fim do exercicio social

B. Até 180 dias ap6s o término do exercicio social
C. Até 120 dias apos o fim do exercicio social

D. Até 60 dias apos o fim do exercicio social

R11.3 - XII = Clubes de Investimento

Um grupo de 62 colegas de trabalho quer criar um clube de investimento para aplicar em agées.
Pela Resolucao CVM 11/20, o que impede o registro nesse formato?

A. Os clubes foram extintos e substituidos por classes de fundos pela Resolucdo CVM 175/22
B. O clube deve ter no maximo 50 cotistas pessoas naturais, e o grupo excede esse limite

C. O clube deve ter ao menos 100 cotistas para obter registro em entidade administradora
D. O clube admite até 20 cotistas, e eles precisam ter vinculo familiar entre si

R11.4 - XII = Clubes de Investimento

Entre os cotistas de um clube de investimento esta Patricia Lemos, assessora de investimento
credenciada, que se oferece para gerir a carteira do clube sem cobrar nada. Pela Resolu¢ao CVM
11/20, isso é permitido?

A. Néo, porque a gestdo de clubes cabe a bancos de investimento

B. Sim, porque cotista eleito em assembleia pode gerir sem restricdo

C. Sim, desde que ela ndo gerencie mais de trés clubes ao mesmo tempo
D. Nao, pois a norma veda a gestdo por assessor, mesmo cotista

Respostas comentadas
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R11.1. D) IR de 15% retido no resgate das cotas, sem come-cotas em maio e novembro

Por qué: Lei 14.754/23: aplicam-se aos clubes as regras dos fundos (art. 38). Fundos de a¢des, com no
minimo 67% em acdes (art. 21), tém IR de 15% na fonte no resgate, sem come-cotas (arts. 18, paragrafo
Unico, e 24). A Resolucdo CVM 11/20 (art. 27) exige 67% em acdes nos clubes.

X A) Incorreta. Tabela regressiva e come-cotas sdo do regime geral dos fundos (art. 17), e ndo dos enquadrados como de
acoes.

X B) Incorreta. A isencdo de R$ 20 mil ndo se aplica a resgates de cotas de clubes de a¢des, segundo a Receita Federal.

X C) Incorreta. O imposto é retido na fonte pelo administrador, a aliquota de 15%.

Dica de prova: Clube ou fundo de agdes: 15% sé no resgate, sem come-cotas.

R11.2. C) Até 120 dias apés o fim do exercicio social

Por qué: Resolucao CVM 11, art. 16: compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre
demonstragdes financeiras, troca de administrador ou gestor, fusdo e liquidagdo, aumento da taxa de
administracdo, politica de investimento e estatuto; a AGO ocorre nos 120 dias ap6s o fim do exercicio.
X A) Incorreta. O prazo de 30 dias aparece na Resolucao CVM 11 para comunicar alteracdes do estatuto, nao para a
assembleia ordinaria.

X B) Incorreta. 180 dias ndo é o prazo previsto para o clube.

X D) Incorreta. O prazo da assembleia ordinaria do clube é de 120 dias.

Dica de prova: Clube de investimento: AGO em até 120 dias do fim do exercicio.

R11.3. B) O clube deve ter no maximo 50 cotistas pessoas naturais, e o grupo excede esse limite
Por qué: Resolugdo CVM 11/20, art. 2°: o clube de investimento é um condominio aberto constituido por no
minimo 3 e no maximo 50 pessoas naturais. Além disso, nenhum cotista pode ter mais de 40% das cotas
(art. 7°).

X A) Incorreta. Os clubes seguem regulados pela Resolucdo CVM 11/20 e registrados em entidade administradora de mercado
organizado.

X Q) Incorreta. Ndo ha minimo de 100 cotistas; o minimo é de 3 pessoas naturais.

X D) Incorreta. O limite é de 50 cotistas e ndo se exige vinculo familiar; colegas de trabalho podem formar clube.

Dica de prova: Clube: de 3 a 50 pessoas naturais, nenhum cotista com mais de 40%.

R11.4. D) Nao, pois a norma veda a gestido por assessor, mesmo cotista

Por qué: A Resolugdo CVM 11/20 (art. 20) admite gestdo pelo administrador autorizado, por gestor
contratado autorizado pela CVM ou por cotistas eleitos (um clube por cotista, sem remuneracéo), mas veda
a gestao por assessor de investimento, ainda que cotista (§ 1°).

X A) Incorreta. Podem gerir o administrador autorizado, gestor contratado autorizado pela CVM ou cotistas eleitos; ndo ha
reserva para bancos de investimento.

X B) Incorreta. O cotista eleito pode gerir, mas com restri¢des (um soé clube, sem remuneracdo) e desde que ndo seja assessor
de investimento.

X C) Incorreta. O limite para cotista gestor é de um clube e, de todo modo, a vedagdo ao assessor impede a gestao.

Dica de prova: Assessor de investimento nunca é gestor de clube, nem sendo cotista.
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CAPITULO 12 - 5% DA PROVA

XIll - Matematica Financeira:
Conceitos Basicos

Sao 4 questdes, quase todas de conta com a HP12C disponivel na plataforma.
Preciso dominar juros simples e compostos, taxas equivalentes, taxa real

(Fisher), taxa over, desconto comercial e racional, valor presente de fluxos, VPL,
TIR, série uniforme (Price) e valor de recompra de compromissada. As
alternativas erradas sao sempre o mesmo erro de método: juros simples no
lugar de compostos, 365 no lugar de 252, s6 os juros em vez do montante, fator
acumulado em porcentagem, ou sinal trocado do VPL. Onde mais erro: esquecer
que a convengao de mercado é composta em base 252 dias Uteis.

Neste capitulo
18 topicos-chave - 13 pegadinhas - 6 macetes - 12 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

”~ I

Juros simples Juros compostos

Os juros incidem sempre sobre o capital inicial: M = C Os juros rendem juros: M = C x (1 + i)~n. Ex.: R$

x (1 +ixn). Ex. R$ 8.000 a 1,5% ao més por 7 meses 8.000 a 1,2% ao més por 10 meses = R$ 9.013,53. Na
dao R$ 840 de juros e montante de R$ 8.840. HP12C: PV, i, n e FV.

Simples x composto no prazo Taxas equivalentes

Menos de um periodo: o simples rende mais; Em juros compostos, (1 +ianual) = (1 +i
exatamente um periodo: iguais; mais de um periodo: periodo)”~n. 3,5% ao trimestre equivalem a 14,75% ao
o composto rende mais. Ex.: 12% ao ano por 6 meses: ano; 12,50% ao ano equivalem a cerca de 0,0467%
simples 6,00%, composto 5,83%. por dia Util na base 252.

Taxa nominal x efetiva Taxas acumuladas

Taxa nominal de 12% ao ano com capitalizagdo Multiplique os fatores: (1 +i1)x (1 +i2) - 1.6% e
mensal significa 1% ao més; a efetiva anual é depois 9% ddo 15,54%, ndo 15%.

(1,01A12 - 1 = 12,68%. A efetiva fica sempre acima

da nominal.

Taxa real (Fisher) Taxa DI e Selic em base 252

(1 + nominal) = (1 + real) x (1 + inflacdo). Taxa real = Divulgadas como taxa efetiva anual base 252 dias
1,0920 / 1,0400 - 1 = 5,00%. Subtrair as taxas é s Uteis. Taxa diaria = (1 + i)~ (1/252) - 1, com 15% ao
aproximagao. ano, R$ 1.000.000 rendem R$ 554,76 em um dia util.
Taxa over Desconto comercial (por fora)

Taxa over mensal é a taxa efetiva por dia Util Incide sobre o valor nominal: D = N x d x n e valor
multiplicada por 30. Efetiva do periodo = (1 + liquido = N x (1 - d x n). R$ 50.000 a 2% ao més por 3
over/30)"(dias uteis) - 1: 3,00% ao més over com 21 meses: desconto de R$ 3.000, liquido de R$ 47.000.

dias Uteis da 2,12%.

Desconto racional (por dentro) Taxa efetiva do desconto comercial

Incide sobre o valor atual: D =Nxixn/ (1 +ixn). E o desconto dividido pelo valor liberado: 600 / 9.400
Para a mesma taxa, o comercial é sempre maior que = 6,38% no periodo, sempre acima da taxa de

o racional (R$ 600 contra R$ 566,04 no exemplo de desconto, porque a base é menor.

R$ 10.000, 2% ao més, 3 meses).
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Valor presente de um fluxo VPL

Desconte cada parcela pelo seu proprio prazo e Soma dos fluxos descontados a taxa minima de
some: 10.000/1,10 + 20.000/1,1072 = R$ 25.619,83. atratividade menos o investimento. VPL positivo
Titulo zero cupom: PU = VF / (1 + taxa)~(du/252). aceita, negativo rejeita, zero indica TIR igual a TMA.

Saidas entram com sinal negativo (CHS na HP12C).

TIR Série uniforme (Price)

Taxa que zera o VPL do fluxo. -1.000 hoje e +1.210 Prestacdo: PMT = PV xi/[1- (1 + i)~-n]; R$ 10.000
em dois anos: TIR de 10% ao ano. Projeto vale a pena em 12 parcelas a 2% dao cerca de R$ 945,60. Valor
se a TIR supera a TMA. futuro de depdsitos no fim de cada periodo: VF =

PMT x [(1 + DAn-1]/i.

”~ -~ -~

Valor de recompra de compromissada Rentabilidade liquida
Valor de ida x (1 + taxa anual)*(du/252). R$ 2.000.000 Rentabilidade bruta x (1 - aliquota de IR). 20% bruto
a 14,15% por 21 dias Uteis = R$ 2.022.179,28. acima de 720 dias (15%) vira 17%; CDB a 110% do

CDI por 400 dias paga 17,5% de IR.

Macetes para memorizar

Q) Regimes () Descontos

Menos de um periodo, simples ganha; mais de Comercial é por fora e cobra mais; racional é por
um, composto ganha; em um, empate. dentro e cobra menos.

() Taxa real Q) Mercado brasileiro

Inflacdo e juros se multiplicam, nunca se somam 252 dias Uteis e composto: se a alternativa usou
ou subtraem. 365 ou simples, desconfie.

Q VPLe TIR Q HP12C

TIR acima da TMA = VPL positivo = aceita. Saida com CHS; fluxos em g CFO e g CFj; f NPV

para VPL e f IRR para TIR.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é... ...e quando é

Juros simples Juros compostos

Juros sé sobre o capital inicial; rende mais em prazo menor Juros sobre juros; convencao do mercado (base 252)
que um periodo. e rende mais acima de um periodo.
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Desconto comercial Desconto racional

Calculado sobre o valor nominal; é o maior dos dois. Calculado sobre o valor atual; € o menor.

Taxa nominal Taxa efetiva

Taxa anual dividida pelo nimero de capitalizagdes (12% ao ano  Taxa realmente obtida no periodo apds capitalizar

capitalizada mensalmente = 1% ao més). (12,68% ao ano).

VPL TIR

Valor em reais, descontado a TMA; positivo aceita. Taxa que zera o VPL; aceita se for maior que a TMA.
Série postecipada Série antecipada

Deposito ou prestagdo no fim de cada periodo (R$ 12.682,50 No inicio de cada periodo; acumula um periodo a
para 12 x R$ 1.000 a 1%). mais de juros (R$ 12.809,33).

Numeros que caem

Item Valor

Convencéao de mercado Base 252 dias uteis, capitalizacdo composta

Taxa over Taxa por dia atil x 30

Alertas de prova (pegadinhas)

A\ Alerta de prova: Marcar o montante em juros simples quando o enunciado diz juros compostos (R$
8.960 em vez de R$ 9.013,53).
Como nao cair: Leia o regime: composto eleva o fator ao nimero de periodos.

A Alerta de prova: Marcar so6 os juros quando se pede o montante.
Como nao cair: Montante = capital + juros; R$ 840 e R$ 1.013,53 sdo distratores de juros isolados.

Como nao cair: Taxa = fator - 1. Fator 1,1475 é taxa de 14,75%.

A Alerta de prova: Converter taxa por proporcdo (3,5% x 4 = 14%).
Como nao cair: Em composto, eleve o fator: 1,03524 - 1 = 14,75%.

A\ Alerta de prova: Calcular taxa real subtraindo inflagdo da taxa nominal.
Como nao cair: Divida os fatores: 1,092 / 1,04 - 1. O produto dos fatores (13,57%) é a conta inversa.

[ A\ Alerta de prova: Marcar o fator acumulado em porcentagem (114,75%, 115,54%).
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A Alerta de prova: Dividir a taxa anual por 252 ou usar 365 dias corridos.
Como nao cair: Base 252 é composta: (1 + i)~ (1/252) - 1. 15%/252 e expoentes em 365 sdo distratores.

A\ Alerta de prova: Na taxa over, capitalizar por 30 dias corridos.
Como nao cair: Over sé capitaliza nos dias Uteis do periodo: divida por 30 e eleve aos dias Uteis.

A\ Alerta de prova: Usar desconto composto ou racional quando se pede comercial simples.
Como nao cair: Comercial simples: VL = N x (1 - d x n). 50.000 x 0,987 3 e 50.000/1,06 sdo outros
métodos.

A\ Alerta de prova: Achar que a taxa efetiva do desconto comercial € a propria taxa de desconto (6%).
Como nao cair: A efetiva usa o valor liberado como base: 600/9.400 = 6,38%.

A\ Alerta de prova: Marcar o VPL com o sinal trocado ou somar fluxos sem descontar.
Como nao cair: Se o valor presente das entradas € menor que o investimento, o VPL é negativo e o
projeto é rejeitado.

A\ Alerta de prova: Achar que a TIR maximiza o VPL ou dividir o ganho total pelos anos.
Como nao cair: TIR é a taxa que zera o VPL e é composta: 1,21 em 2 anos = 10% ao ano, ndo 10,5% nem
21%.

A Alerta de prova: Descontar todo o fluxo por um Unico prazo.
Como nao cair: Cada parcela é descontada pelo seu préprio prazo.

A\ Alerta de prova: Aplicar aliquota de IR do prazo errado na rentabilidade liquida.
Como nao cair: 22,5% até 180 dias, 20% de 181 a 360, 17,5% de 361 a 720, 15% acima de 720.

Como cai na prova

.

\

\

[T Como cai: Calculo direto de montante, taxa equivalente ou taxa acumulada.
Como resolver: |dentifique o regime e o periodo. Em composto, monte o fator (1 + i) e eleve ao nimero
de periodos. Responda a taxa (fator - 1) ou o0 montante, conforme o pedido.

[T Como cai: Rendimento de aplicacdo em base 252 (DI, Selic, compromissada, LTN).
Como resolver: Converta a taxa anual pelo expoente du/252. Para preco, divida o valor futuro; para
recompra, multiplique o valor de ida.
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[Ef Como cai: Desconto de titulo.
Como resolver: Veja se é comercial (sobre o nominal) ou racional (sobre o atual) e se é simples. Se pedir
taxa efetiva, divida o desconto pelo valor liberado.

[T Como cai: Decisio de investimento com VPL ou TIR.
Como resolver: Desconte cada fluxo pelo seu ano, some, subtraia o investimento. Positivo aceita;
negativo rejeita. Com a TIR: compare com a TMA.

[T Como cai: Rentabilidade liquida apés IR.
Como resolver: Calcule o bruto, ache a aliquota pelo prazo da tabela regressiva e aplique (1 - aliquota).

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Taxa ao ano e prazo em dias Uteis Expoente du/252, capitalizacdo composta

Taxa over ao més Dividir por 30 e capitalizar pelos dias uteis

Ganho real, descontada a inflacdo Fisher: dividir fatores

Duplicata descontada no banco Desconto comercial (por fora) sobre o valor
nominal

Projeto com investimento hoje e entradas futuras e uma VPL: descontar cada fluxo e subtrair o investimento

TMA

Taxa que iguala entradas e saidas TIR

Prestacbes iguais com a primeira um més apds Série postecipada (Price)

Depdsitos no inicio de cada més Série antecipada (rende um periodo a mais)

Taxa nominal com capitalizagdo mensal Dividir por 12 e capitalizar para achar a efetiva

Compromissada com taxa anual e dias Uteis Valor de recompra = ida x (1 + taxa)”(du/252)

Titulo que paga R$ 1.000 no vencimento sem cupom PU = 1.000 / (1 + taxa)”(du/252)

Duas taxas sucessivas em anos diferentes Multiplicar fatores, ndo somar
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@ Se vocé lembrar de s6 uma coisa deste capitulo...

Mercado usa composto em base 252; simples e 365 quase sempre sdo distratores.

Taxa = fator - 1; nunca marque o fator em porcentagem.
Taxa real sai da divisao dos fatores.
VPL negativo rejeita; TIR é a taxa que zera o VPL.

Desconto comercial incide sobre o nominal e é maior que o racional.

Essenciais para a prova (checklist)

[0 Sei calcular montante em juros simples e compostos.

[0 Sei converter taxas equivalentes e taxa nominal em efetiva.

[0 Sei calcular taxa real pela equacdo de Fisher.

[ Sei converter taxa anual base 252 em taxa diaria e aplicar taxa over.
[ Sei calcular desconto comercial, racional e a taxa efetiva do comercial.
[ Sei calcular valor presente de fluxos, VPL e TIR e decidir pelo projeto.
[0 Sei calcular prestacéo Price e valor futuro de depésitos iguais.

[ Sei calcular o valor de recompra de uma compromissada.

Questoes de revisao do capitulo

R12.1 - Xlll - Matematica Financeira: Conceitos Basicos

Um cliente aplica R$ 8.000,00 por 10 meses a taxa de 1,2% ao més, no regime de juros compostos.
Desconsiderando impostos e custos, qual é o montante ao final do prazo?

A. R$9.120,00, acrescentando 14% ao capital no periodo

B. R$ 9.013,53, aplicando o fator (1,012) elevado a 10 meses

C. R$ 8.960,00, somando 1,2% sobre o capital inicial a cada més
D. R$ 1.013,53, valor que corresponde ao montante da aplicacdo

R12.2 - Xlll — Matematica Financeira: Conceitos Basicos

Uma LCA prefixada remunerou 9,20% em doze meses, enquanto o IPCA acumulado no mesmo
intervalo foi de 4,00%. Quanto o investidor ganhou acima da inflacio, em termos reais?

A. Exatamente 5,20% ao ano
B. Por volta de 4,20% ao ano
C. Cerca de 5,00% ao ano

D. Cerca de 13,57% ao ano
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R12.3 - Xlll - Matematica Financeira: Conceitos Basicos

Uma aplicacdo de R$ 10.000,00 rende 12% ao ano e sera resgatada apés 6 meses. Comparando os
regimes de juros simples e compostos, qual afirmacao esta correta?

A. Os dois regimes geram o0 mesmo montante em prazos menores que um ano
B. Os compostos rendem mais em qualquer prazo, inclusive em 6 meses

C. Os simples rendem mais: R$ 10.600,00 contra cerca de R$ 10.583,01

D. Os simples rendem menos: R$ 10.500,00 contra R$ 10.600,00 nos compostos

R12.4 - Xlll - Matematica Financeira: Conceitos Basicos

Uma empresa aplica R$ 2.000.000,00 em opera¢io compromissada lastreada em titulos publicos por
21 dias uteis, a taxa de 14,15% ao ano (base 252). Qual é o valor de recompra que ela recebera no
vencimento?

A.R$ 2.015.286,66
B. R$ 2.023.583,33
C. R$ 2.283.000,00
D. R$ 2.022.179,28

Respostas comentadas

R12.1. B) R$ 9.013,53, aplicando o fator (1,012) elevado a 10 meses

Por qué: Juros compostos: M = C x (1 + i)An. Aqui, M = 8.000 x (1,012)~10 = 9.013,53. Na HP12C: 8000 CHS
PV, 1,21, 10 n, FV.

X A) Incorreta. A taxa do periodo ndo é 14%; 1,2% ao més por 10 meses em regime composto equivale a cerca de 12,67% no
periodo.

X Q) Incorreta. Esse € o montante em juros simples: 8.000 x (1 + 0,012 x 10) = 8.960,00; nos juros compostos os juros incidem
também sobre os juros anteriores.

X D) Incorreta. R$ 1.013,53 sdo apenas os juros obtidos (9.013,53 menos 8.000,00), e ndo o montante.

Dica de prova: Juros compostos: capital vezes (1 + taxa) elevado ao niUmero de periodos; os juros
rendem juros.

R12.2. C) Cerca de 5,00% ao ano

Por qué: Pela equacado de Fisher, (1 + taxa nominal) = (1 + taxa real) x (1 + inflacdo). Assim, taxa real =
1,0920 / 1,0400 - 1 = 1,0500 - 1 = 5,00% ao ano.

X A) Incorreta. Subtrair as taxas (9,20 - 4,00) é sé uma aproximacdo; o ganho real sai da divisdo dos fatores.

X B) Incorreta. Esse valor ndo decorre da relacdo entre os fatores 1,092 e 1,04.
X D) Incorreta. 13,57% é o produto dos fatores (1,092 x 1,04 - 1), conta inversa a pedida.

Dica de prova: Ganho real: divida o fator da taxa pelo fator da inflacdo; ndo subtraia.
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R12.3. C) Os simples rendem mais: R$ 10.600,00 contra cerca de R$ 10.583,01

Por qué: Para n menor que 1 periodo, (1 + i x n) € maior que (1 + i)An; para nigual a 1, os montantes sdo
iguais; para n maior que 1, o composto supera o simples. Exemplo: 12% ao ano por 6 meses: simples 6,00%;
composto (1,12)70,5 - 1 = 5,83%.

X A) Incorreta. Os regimes sé coincidem exatamente em um periodo; em fracdo de periodo o simples supera o composto.

X B) Incorreta. Para prazos menores que um periodo de capitalizagdo, os juros simples geram montante maior que os
compostos.

X D) Incorreta. As contas estdo erradas: o simples da R$ 10.600,00 e o composto, cerca de R$ 10.583,01.

Dica de prova: Menos de um periodo: simples rende mais; exatamente um: iguais; mais de um:
composto rende mais.

R12.4. D) RS 2.022.179,28

Por qué: Valor de recompra = valor de ida x (1 + taxa anual)”(dias Uteis/252) = 2.000.000 x
(1,1415)~(21/252) = R$ 2.022.179,28. Juros simples dariam R$ 2.023.583,33, e o uso de 365 dias corridos, R$
2.015.286,66.

X A) Incorreta. Esse valor usa 365 dias corridos no expoente, fora da convencao de 252 dias Uteis.
X B) Incorreta. Esse valor usa juros simples: 2.000.000 x (1 + 0,1415 x 21/252).
X C) Incorreta. Esse valor aplica a taxa de um ano inteiro, e ndo de 21 dias Uteis.

Dica de prova: Compromissada pos ou pré em base 252: valor x (1 + taxa)”(du/252).
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CAPITULO 13 - 8,75% DA PROVA

XIV — Mercado Financeiro:
Outros Produtos nao
Classificados como Valores
Mobiliarios

Sdo 7 questdes sobre renda fixa bancaria e publica, FGC, cambio e tributacao.
Preciso dominar titulos publicos (LTN, NTN-F, LFT, NTN-B), Tesouro Direto
(recompra a preco de mercado, taxa de custodia), CDB, RDB, LC, LCI, LH, LF, DI,
compromissadas, FGC, Ptax e o marco do cambio (Lei 14.286/21), além da
tabela regressiva e do IOF. As alternativas erradas trocam aliquotas por prazo,
dao FGC a produto sem cobertura e aplicam o limite do FGC por titulo. Onde
mais erro: o FGC soma tudo do mesmo CPF no conglomerado e limita a R$ 250
mil.

Neste capitulo
18 topicos-chave - 14 pegadinhas - 6 macetes - 14 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

-~

Titulos publicos federais

LTN: prefixado sem cupom, R$ 1.000 no vencimento,
rende pelo desagio. NTN-F: prefixado com juros
semestrais. LFT (Tesouro Selic): pds-fixado pela Selic,
sem cupom. NTN-B: IPCA mais taxa, com juros
semestrais; NTN-B Principal paga tudo no
vencimento.

Preco da LTN

PU = 1.000 / (1 + taxa)”(du/252). A 13% ao ano com
504 dias Uteis: R$ 783,15.

VNA

LFT: R$ 1.000 em 01/07/2000 corrigido pela Selic.
NTN-B: R$ 1.000 em 15/07/2000 atualizado pelo
IPCA. Prefixados tém valor de face fixo de R$ 1.000.

Tesouro Direto

O Tesouro Nacional garante liquidez diaria e
recompra aos precos de mercado do dia. Quem leva
ao vencimento recebe a taxa contratada; quem vende
antes pode ganhar ou perder pela marcagao a
mercado.

Taxa de custédia do Tesouro Direto

0,20% ao ano sobre o valor dos titulos; no Tesouro
Selic ndo ha cobranga até R$ 10.000 por CPF, e a taxa
incide sé sobre o excedente (R$ 25.000 ddo R$ 30 no
ano).

Tesouro Selic e prefixado na estratégia

Tesouro Selic oscila pouco e serve para reserva de
emergéncia. Quem espera queda de juros prefere
prefixado; prefixados longos tém duration maior e
perdem mais na alta de juros.

CDB e RDB

CDB: certificado negociavel, pode ter liquidez diaria

apos caréncia, coberto pelo FGC, registro obrigatério
em sistema autorizado (Resolucdo CMN 4.593). RDB:
nominativo e intransferivel, sem mercado secundario,

resgatavel na emissora apds o prazo minimo.

Letra de Cambio e Letra Financeira

LC: captacéo tipica das financeiras, com FGC. LF: valor
minimo de R$ 50 mil (sem subordinacdo) ou R$ 300
mil (subordinada), prazo minimo de 24 meses, sem
resgate antecipado e sem FGC.

LCl e LH

LCl: emitida por bancos e outras instituicdes
autorizadas, com lastro em crédito imobiliario com
hipoteca ou alienacao fiduciaria. LH: lastreada em
créditos hipotecarios da emissora, que limitam o
principal. Rendimentos de LCI, LH, CRI (e LCA, CRA)
sdo isentos de IR para pessoa fisica.

DIl e Taxa DI

O Depésito Interfinanceiro é titulo privado negociado
sé entre instituicdes financeiras; a Taxa DI é a média
das operagdes de um dia, anualizada base 252. O
investidor acessa a taxa via CDB e outros pds-fixados,
nado o DI em si.
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Operacao compromissada

Venda de titulo de renda fixa com compromisso de
recompra pelo vendedor e revenda pelo comprador
(Resolucdo CMN 3.339/06); o titulo é o lastro.

FGC

Garante até R$ 250 mil por CPF ou CNPJ, por
instituicdo ou conglomerado, com teto de R$ 1
milhdo a cada 4 anos. Cobre CDB, RDB, LC, LCI, LCA e
LH; ndo cobre debéntures, CRI, CRA, LF e titulos
publicos. Pagamento pelo aplicativo apos a lista do

liquidante, com termo de sub-rogagéo e sem taxa.

Tabela regressiva de IR

22,5% até 180 dias, 20% de 181 a 360, 17,5% de 361
a 720 e 15% acima de 720, contados da aplicacao.
Retido na fonte pela pagadora; o investidor ndo
emite DARF. Cupom semestral é tributado em cada

pagamento pela idade da aplicacéo.

IOF regressivo

1% ao dia sobre o resgate, limitado a percentual do
rendimento que cai com o prazo: 96% no 1° dia, 60%
no 12°, 3% no 29° e zero a partir do 30°. LCA, CRA,
CRI e debéntures tém aliquota zero.

Ptax

Quatro consultas diarias aos dealers (a partir das 10h,
11h, 12h e 13h); em cada uma, média excluidas as
duas maiores e as duas menores; a Ptax do dia é a

média aritmética das quatro.

Marco do cambio (Lei 14.286/21)

Operacdes livres, sem limite de valor e com taxa
pactuada livremente; s6 por institui¢des autorizadas
pelo BCB, que identificam o cliente; o cliente classifica
a finalidade. Porte em espécie até US$ 10 mil sem
instituicdo autorizada; venda eventual entre pessoas
fisicas até US$ 500 fora do alcance da lei.

Liquidacao do cambio

Pronta em até dois dias Uteis; futura em até 1.500
dias; a termo no interbancario. Moeda em espécie,
cheques de viagem e cartdes internacionais liquidam
no mesmo dia.

Macetes para memorizar

Q FGC

250 mil por CPF por conglomerado, 1 milhdo a
cada 4 anos; banco garante, empresa e governo
nao.

@ Tabela regressiva

180, 360, 720: 22,5, 20, 17,5, 15.

Moeda estrangeira em espécie

Ganho cambial ndo é tributado se as aliena¢es no
ano nao passarem de US$ 5.000; acima disso, todo o
ganho paga 15% no ajuste anual (Lei 14.754/23).

@ Isencao
Letra imobilidria ou do agro e certificado de
recebivel: isento para pessoa fisica.

@ Titulos publicos

LTN seca, NTN-F com cupom; LFT segue a Selic,
NTN-B segue o IPCA.

Guia de preparagdo ANCORD - https://strechtsimulados.com.br/ - pagina 123



@ Cambio Q LF

Pronto até D+2, futuro até 1.500 dias, espécie no 50 mil, 24 meses, sem FGC e sem saida antes.
mesmo dia; viagem até 10 mil ddlares, troca entre
amigos até 500.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é... ...e quando é

CDB RDB

Certificado negociavel, pode ser transferido no secundario. Recibo nominativo e intransferivel, sem secundario.
LTN NTN-F

Prefixado sem cupom, fluxo Unico no vencimento. Prefixado com juros semestrais.

NTN-B (juros semestrais) NTN-B Principal

IPCA mais taxa com renda a cada seis meses. IPCA mais taxa com pagamento Unico no vencimento.
Produtos com FGC Produtos sem FGC

CDB, RDB, LC, LCI, LCA, LH. LF, debéntures, CRI, CRA, titulos publicos.

Isentos de IR para pessoa fisica Tabela regressiva

LCI, LH, CRI, LCA, CRA. CDB, LF, debénture comum, titulos publicos.

Cambio pronto Cambio futuro

Liquidagdo em até dois dias Uteis. Liquidacdo em até 1.500 dias.

Prefixado Pos-fixado

Taxa conhecida na compra; ganha se os juros cairem. Acompanha o indexador; protege se os juros subirem.

Numeros que caem

Item Valor

FGC R$ 250 mil por CPF ou CNPJ por instituicdo ou conglomerado; teto de R$ 1
milhdo a cada 4 anos

Tabela regressiva de IR 22,5% até 180 dias; 20% de 181 a 360; 17,5% de 361 a 720; 15% acima de 720
IOF regressivo 96% no 1° dia; 60% no 12°; 3% no 29°; zero a partir do 30°

Taxa de custodia do Tesouro 0,20% ao ano; Tesouro Selic isento até R$ 10.000 por CPF

Direto

Letra Financeira Minimo de R$ 50 mil (R$ 300 mil subordinada); prazo minimo de 24 meses
Valor de face dos prefixados R$ 1.000

Data-base do VNA LFT: 01/07/2000; NTN-B: 15/07/2000
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Liquidacao de cambio Pronta até 2 dias uteis; futura até 1.500 dias; espécie no mesmo dia

Porte de moeda em viagem Até US$ 10.000 sem institui¢do autorizada

Venda eventual entre pessoas Até US$ 500, fora do alcance da Lei 14.286

fisicas

Moeda estrangeira em espécie  Isenta até US$ 5.000 alienados no ano; acima, 15% sobre todo o ganho

Alertas de prova (pegadinhas)

|
|
|
|
|
|
|
|
|

A\ Alerta de prova: Garantir R$ 250 mil por titulo ou por banco dentro do mesmo conglomerado.
Como nao cair: Soma tudo do mesmo CPF no conglomerado e limita a R$ 250 mil.

A Alerta de prova: Incluir debénture ou LF no calculo do FGC.
Como nao cair: Debénture, LF, CRI, CRA e titulos publicos ndo tém FGC.

A\ Alerta de prova: Contratar intermediario ou entrar na Justica para receber o FGC.
Como nao cair: Procedimento administrativo pelo aplicativo, sem taxa, apos a lista do liquidante.

A\ Alerta de prova: Aplicar 15% pelo prazo do titulo e ndo pelo prazo da aplicacao.
Como nao cair: A aliquota conta da aplicacdo até o resgate ou pagamento do cupom.

A\ Alerta de prova: Isentar CDB, LF, debénture comum ou titulo publico para pessoa fisica.
Como nao cair: Isentos sao LCl, LH, CRI, LCA e CRA.

A\ Alerta de prova: Calcular IOF como 1% ao dia sobre o rendimento (12% em 12 dias).
Como nao cair: Use a tabela: no 12° dia, 60% do rendimento.

A\ Alerta de prova: Cobrar custédia do Tesouro Selic sobre o saldo todo ou pela metade.
Como nao cair: 0,20% ao ano sé sobre o que passa de R$ 10 mil.

A Alerta de prova: Achar que a venda antecipada no Tesouro Direto garante a taxa contratada.
Como nao cair: Recompra a preco de mercado; alta de taxa derruba o preco do prefixado.

A Alerta de prova: Somar IPCA e taxa real no Tesouro IPCA+.
Como nao cair: Multiplique: 1,04 x 1,065 - 1 = 10,76%.
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A\ Alerta de prova: Calcular a Ptax pela mediana ou pela média da maior e da menor.
Como nao cair: Média aritmética das quatro consultas.

A\ Alerta de prova: LF com R$ 30 mil, resgate em 12 meses e FGC.
Como nao cair: Minimo de R$ 50 mil, prazo minimo de 24 meses, sem resgate antecipado e sem FGC.

DI.
Como nao cair: DI é so entre instituicOes; a Taxa DI resulta das negociacdes entre bancos.

A\ Alerta de prova: Tributar s6 o excedente de US$ 5 mil na venda de moeda em espécie.
Como nao cair: Passou do limite, todo o ganho é tributado a 15% no ajuste.

A\ Alerta de prova: Exigir que a CVM ou a Receita classifique a finalidade do cambio.

[ A\ Alerta de prova: Dizer que pessoa fisica pode aplicar diretamente em DI ou que o Copom fixa a Taxa
[ Como nao cair: O cliente classifica, com suporte da instituicdo autorizada pelo BCB.

Como cai na prova

.
[T Como cai: Calculo de cobertura do FGC com vérios produtos.

Como resolver: Some s6 os produtos cobertos do mesmo CPF no conglomerado e aplique o teto de R$
250 mil; descarte debéntures, LF, CRI, CRA e titulos publicos.

[T Como cai: Calculo de IR ou IOF em renda fixa.
Como resolver: Conte os dias desde a aplicacdo, escolha a aliquota da tabela e aplique ao rendimento;
se menos de 30 dias, aplique antes o IOF pela tabela. Verifique se o produto é isento.

[T Como cai: Escolha de titulo conforme objetivo do cliente.
Como resolver: Liquidez e baixa oscilagdo: Tesouro Selic. Queda de juros: prefixado. Protecdo da inflacdo
com renda: NTN-B com juros semestrais.

[T Como cai: Preco ou rentabilidade de titulo publico.
Como resolver: LTN: 1.000 / (1 + taxa)”(du/252). Tesouro IPCA+: multiplique os fatores do IPCA e da

taxa real.

[T Como cai: Regra do mercado de cAmbio.
Como resolver: S6 instituicdo autorizada pelo BCB, taxa livre, sem limite de valor, finalidade classificada
pelo cliente; prazos de liquidacédo pronta, futura e espécie.
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Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

CDB e LCl em bancos do mesmo conglomerado FGC total de R$ 250 mil
Reserva de emergéncia em titulo publico Tesouro Selic

Renda periddica com protecdo da inflacdo NTN-B com juros semestrais
Prefixado com fluxo semestral NTN-F

Espera queda forte dos juros Prefixado

Titulo bancéario intransferivel RDB

Captacao de financeira Letra de Cambio

Rendimento isento de IR em renda fixa LCl ou LH (e LCA, CRA, CRI)
Resgate com menos de 30 dias IOF regressivo sobre o rendimento
Cambio para liquidar em 90 dias Liquidacao futura

Venda eventual de US$ 400 a um amigo Fora do alcance da Lei 14.286
Limites da divida mobilidria de estados e municipios Senado Federal

Banco pequeno pagando mais CDI que banco grande Prémio por risco de crédito
Custddia e registro de titulos publicos Selic, gerido pelo BCB

@ Se vocé lembrar de s6 uma coisa deste capitulo...

FGC soma tudo do CPF no conglomerado e para em R$ 250 mil.
LF, debénture, CRI, CRA e titulo publico ndo tém FGC.

Tabela regressiva conta da data da aplicacao.

Tesouro Direto recompra a preco de mercado.

IOF sé em resgates antes de 30 dias.

Essenciais para a prova (checklist)

[ Sei as caracteristicas de LTN, NTN-F, LFT e NTN-B e o VNA de cada um.
[ Sei calcular o preco da LTN e a rentabilidade do Tesouro IPCA+.
[J Sei as regras do Tesouro Direto: recompra e taxa de custodia.

[ Sei diferenciar CDB, RDB, LC, LF, LCl e LH.
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[0 Sei 0 que o FGC cobre e calcular o limite por conglomerado.
[ Sei aplicar a tabela regressiva de IR e o |IOF regressivo.
[ Sei o que é DI, Taxa DI e operagdo compromissada.

[ Sei as regras do marco cambial, da Ptax e dos prazos de liquidacao.

Questoes de revisao do capitulo

R13.1 - XIV — Mercado Financeiro: Outros Produtos nao Classificados como Valores Mobiliarios
Sobre o Depésito Interfinanceiro (Dl), é correto afirmar:

A. E emitido pelo Tesouro Nacional e lastreia as operacdes compromissadas do Copom
B. E vendido a pessoas fisicas no balcdo das agéncias bancarias, com cobertura do FGC
C. E um titulo pUblico que acompanha a Selic e tem liquidez diaria no Tesouro Direto
D. E negociado entre instituicdes financeiras e é a base da Taxa DI calculada pela B3

R13.2 - XIV — Mercado Financeiro: Outros Produtos nao Classificados como Valores Mobiliarios

Fernanda carrega um titulo prefixado com vencimento em 10 anos, e seu irmao, outro prefixado
com vencimento em 1 ano, ambos comprados a mesma taxa. Se as taxas de mercado subirem 1

ponto percentual, o que se espera na marcaciao a mercado?

A. Nenhum dos dois perde, pois titulo prefixado ndo é marcado a mercado antes do prazo
B. O de 10 anos perde mais, pois sua duration é maior e o preco é mais sensivel

C. Os dois perdem o mesmo valor, ja que a alta das taxas foi igual para ambos os prazos
D. O titulo de 1 ano perde mais, porque vence antes e reprecifica de forma mais rapida

R13.3 - XIV — Mercado Financeiro: Outros Produtos nao Classificados como Valores Mobiliarios

Silvia Moraes tem R$ 180.000,00 em CDB de um banco e R$ 120.000,00 em LCI de outro banco do
mesmo conglomerado financeiro, ambos associados ao FGC. Se o conglomerado sofrer liquidacao,
qual valor o FGC garante a ela, desconsiderando rendimentos?

A. R$ 500.000,00, pois o limite vale para cada banco

B. R$ 180.000,00, porque a LCI ndo tem cobertura do FGC
C. R$ 250.000,00, somando os créditos no conglomerado
D. R$ 300.000,00, pois cada titulo tem cobertura propria
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R13.4 - XIV — Mercado Financeiro: Outros Produtos ndo Classificados como Valores Mobiliarios

Claudia Rezende quer aplicar em um titulo bancario, mas talvez precise transferi-lo a outro
investidor antes do vencimento. Qual diferenca entre RDB e CDB é decisiva para ela?

A. O RDB s6 pode ser resgatado no vencimento, e o CDB tem liquidez diaria obrigatoria

B. O RDB tem garantia ilimitada do FGC, enquanto o CDB ndo tem cobertura do fundo

C. O RDB é nominativo e intransferivel, sem mercado secundario; o CDB pode ser negociado
D. O RDB é emitido pelo Tesouro Nacional, e o CDB é emitido por cooperativas de crédito

Respostas comentadas

R13.1. D) E negociado entre institui¢cdes financeiras e é a base da Taxa DI calculada pela B3

Por qué: O Deposito Interfinanceiro é titulo privado de renda fixa negociado entre instituicdes financeiras
para ajustar o caixa. A Taxa DI B3 é a média ponderada das opera¢des de um dia util, sem lastro, entre
instituicdes, divulgada de forma anualizada (base 252).

X A) Incorreta. O DI é emitido por instituicGes financeiras, e ndo pelo Tesouro; as compromissadas do BC usam titulos
publicos.

X B) Incorreta. O DI ndo é oferecido a pessoas fisicas; é instrumento de captagdo e aplicagdo entre instituicoes financeiras.
X Q) Incorreta. O titulo publico que acompanha a Selic é o Tesouro Selic (LFT); o DI é privado e interbancario.

Dica de prova: DI é coisa de banco com banco; o investidor s6 vé a Taxa DI como referéncia (ex.: CDB
a 100% do CDI).

R13.2. B) O de 10 anos perde mais, pois sua duration é maior e o preco é mais sensivel

Por qué: O preco do prefixado varia aproximadamente em -duration modificada x variagcdo da taxa. Prazos
longos tém duration maior e sofrem mais com a alta de juros; quem carrega o titulo até o vencimento
recebe a taxa contratada.

X A) Incorreta. Titulos prefixados sdo marcados a mercado; a perda sé néo se realiza se forem levados ao vencimento.

X C) Incorreta. A mesma alta de taxa gera perdas diferentes conforme a duration de cada titulo.
X D) Incorreta. Quanto mais curto o prazo, menor a sensibilidade do preco a taxa; o titulo de 1 ano perde menos.

Dica de prova: Prefixado longo: mais duration, mais risco de mercado na alta de juros.

R13.3. C) R$ 250.000,00, somando os créditos no conglomerado

Por qué: Pelas regras do FGC, os créditos de cada CPF sdo somados em todas as instituicdes do mesmo
conglomerado e garantidos até R$ 250 mil, com teto de R$ 1 milhdo a cada 4 anos.

X A) Incorreta. Bancos do mesmo conglomerado contam como um sé para o limite; R$ 250 mil por banco so valeria para
conglomerados diferentes.

X B) Incorreta. A LCl esta entre os produtos garantidos pelo FGC, assim como CDB, RDB, LCA e LH.

X D) Incorreta. A cobertura ndo é por titulo: os créditos do mesmo CPF sdo somados e limitados a R$ 250 mil por instituicdo
ou conglomerado.

Dica de prova: FGC: soma tudo do mesmo CPF no conglomerado e limita a R$ 250 mil.
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R13.4. C) O RDB é nominativo e intransferivel, sem mercado secundario; o CDB pode ser
negociado

Por qué: Segundo a B3, o RDB pode ser emitido por bancos e financeiras e, por ser nominativo e
intransferivel, ndo admite negociacdo em mercado secundario, embora possa ser resgatado na emissora

antes do prazo, depois do prazo minimo. O CDB, ao contrario, pode ser negociado.

X A) Incorreta. O RDB pode ser resgatado na emissora antes do prazo, apds o prazo minimo, e o CDB ndo tem liquidez diaria
obrigatoria.

X B) Incorreta. CDB e RDB tém a mesma cobertura do FGC, limitada a R$ 250 mil por CPF por instituicdo ou conglomerado.
X D) Incorreta. Ambos séao titulos bancarios emitidos por institui¢des financeiras, como bancos comerciais, multiplos e de
investimento.

Dica de prova: RDB: recibo intransferivel; CDB: certificado negociavel.
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CAPITULO 14 - 15% DA PROVA

XV - Mercados Derivativos:
Produtos, Modalidades
Operacionais e Liquidacao

Derivativos valem 12 das 80 questdes e tém minimo de 6 acertos: é eixo
eliminatdrio, entdo nao posso chegar fraco aqui. Preciso dominar as
especificacdes dos contratos da B3 (DOL, WDO, IND, WIN, DI1, milho, boi, café),
calcular ajuste diario, hedge e resultado de opg¢des, e saber quem ganha com
alta ou queda em cada posicéo. A prova adora calculo com multiplicador errado
nas alternativas (R$ 1,00 do IND contra R$ 0,20 do WIN, R$ 50 do DOL contra
R$ 10 do WDO) e inversdes de sinal (crédito x débito). Também cai muita regra
operacional: vencimentos, after-hours D+1, oferta direta, repasse, ex-pit, limites
de posicao da Resolugdao CVM 135 e tributacao (0,005%, 15%, 20%, tabela
regressiva no swap). Onde mais erro: DI1 (comprado em taxa = vendido em PU)
e lado do hedge.

Neste capitulo
18 topicos-chave - 14 pegadinhas - 7 macetes - 14 gatilhos - 4 questdes comentadas
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Topicos-chave

”~ ™~

Derivativo Termo x futuro

Contrato cujo valor decorre do pre¢o ou do No termo, o resultado é apurado e liquidado de uma
comportamento de outro ativo, taxa ou indice (ativo- vez no vencimento, e as partes ficam vinculadas até
objeto). Os principais sdo termo, futuro, opgdes e l4. No futuro ha padronizacao, negociagdo em bolsa,
swaps. Servem a hedgers, especuladores e ajuste diario e possibilidade de sair da posicado a
arbitradores; a especulacao é permitida e da liquidez. qualquer momento por opera¢do inversa no mesmo
No vencimento os pregos a vista e futuro convergem. vencimento.

Ajuste diario Margem de garantia

Liquidacao financeira diaria de ganhos e perdas pelo Garantia depositada por comprados e vendidos para
preco de ajuste. No dia da abertura compara-se o cobrir o risco de encerramento da posicao (modelo
preco do negdcio com o ajuste do dia; nos dias CORE da B3). Nao é tarifa nem pagamento do valor
seguintes, o ajuste do dia com o ajuste anterior. do contrato. Pela Resolucao CVM 135, Anexo |, art. 7°,
Comprado ganha quando o ajuste sobe; vendido pode ser prestada em dinheiro ou em ativos de livre
ganha quando cai. escolha do investidor entre os aceitos pela entidade.
Futuro de doélar (DOL) e minidélar (WDO) Futuro de Ibovespa (IND) e minicontrato (WIN)
DOL: US$ 50.000 por contrato, cotagdo em reais por IND vale R$ 1,00 por ponto; WIN, R$ 0,20 por ponto.
US$ 1.000, logo cada ponto vale R$ 50 por contrato. Vencem na quarta-feira mais préxima do dia 15 dos
WDO: US$ 10.000, cada ponto vale R$ 10. Vencem no meses pares, com liquidacdo financeira, sem entrega
primeiro dia util do més, com Ultimo pregdo na de acdes. Hedge de carteira: contratos = valor da
sessdo anterior, e liquidagdo financeira. carteira x beta / (pontos x valor do ponto).

Futuro de DI1 Cupom cambial (DDI) e DAP

Cotado em taxa efetiva anual base 252, com valor de O DDI negocia a taxa de juros em dolar: diferenca
100.000 pontos no vencimento (R$ 1,00 por ponto). entre a acumulacao do DI e a variagdo da PTAX, em
PU = 100.000 / (1 + taxa)~(du/252). Taxa e PU andam taxa linear base 360. O DAP é negociado em juro real
em sentidos opostos: comprar taxa equivale a vender (diferenca entre DI e IPCA); quem compra taxa de

PU e ganha com a alta dos juros. DAP ganha com a alta do juro real, protegendo

carteira de Tesouro IPCA+.

Swap Opcoes: titular e lancador

Troca do resultado liquido entre dois fluxos (pontas). O titular paga o prémio e tem o direito; o langador
Calculam-se as duas pontas e liquida-se s a recebe o prémio e tem a obrigagdo. Na call, o
diferenca. Ponta ativa € a que se recebe, ponta lancador se obriga a vender pelo preco de exercicio;
passiva a que se paga. Pode ser registrado com na put, a comprar. Quem decide o exercicio é sempre
garantia (B3 como contraparte central) ou sem o titular.

garantia.
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Prémio: valor intrinseco e extrinseco

Prémio = valor intrinseco (quanto a opcéo esta
dentro do dinheiro) + valor extrinseco (tempo). Para a
call, sobem o prémio: ativo mais caro, exercicio
menor, prazo maior, volatilidade maior e juros
maiores. Volatilidade maior encarece calls e puts.

Estilo europeu x americano

Europeia: exercicio s no vencimento; americana: a
qualquer momento até o vencimento. Opcdes sobre
Ibovespa e sobre futuro de DI1 sdo europeias.
Opcoes sobre IBOV vencem na quarta-feira mais
préxima do dia 15, com exercicio automatico pela B3

se favoravel.

Delta

Sensibilidade do prémio a variagdo do ativo-objeto.
Call entre 0 e 1; put entre -1 e 0. Variagdo do prémio
= delta x variacdo do ativo (delta 0,60 e alta de R$
0,50 d&o cerca de R$ 0,30).

Preco futuro tedrico (custo de carregamento)

Preco futuro = preco a vista x (1 + i)~ (du/252) +
custos de carregamento. Se o futuro estd acima do

justo, faz-se cash and carry: compra a vista e vende

futuro. Essa arbitragem é o que alinha os precos.

Base e risco de base

Base = preco a vista local - preco futuro; tende a zero
no vencimento no local de formacéo de prego. Fora
dele sobra o diferencial regional. Pre¢o minimo
gerencial do hedge = futuro - base média - oscilacdo
desfavoravel.

Repasse e ex-pit

Repasse: executa num participante e o participante
de destino assume risco, posicao e liquidacao (contas
de mesma titularidade). Ex-pit: operacao fora do
pregao, registrada na bolsa a pre¢o de mercado, que
zera posicOes futuras ligadas a um termo de
mercadoria.

Limites de posicao (Resolucao CVM 135, Anexo I)

Compete as entidades autorreguladoras estabelecer
limites de posicao e de contratos em aberto, de
participacdo por investidor e operacionais por
participante, divulga-los, verificar diariamente a
concentracdo e aplicar medidas de desconcentracao,
comunicando a SMI.

Macetes para memorizar

@ Multiplicadores

Dolar 50 e 10, indice 1 e 0,20: cheio grande, mini
pequeno.

(@ Opcoes
Titular paga e escolhe; lancador recebe e
obedece.

Tributacdo de derivativos

Ganho liquido em bolsa: 15% em operacdo comum e
20% no day trade, sem isencdo de R$ 20 mil. IRRF de
0,005% sobre a soma positiva dos ajustes no
encerramento (ndo alcanca day trade). Swap de
balcdo segue a tabela regressiva de renda fixa, retida
na liquidagdo, mesmo se for hedge.

¢ DI1

Taxa e PU sdo gangorra: comprou taxa, vendeu
PU, ganha se o juro sobe.

@ Vencimentos

Délar e DI no dia 1 util; indice na quarta do 15 em
meés par; op¢ado de acdo na terceira sexta.
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Q) Letras dos meses () Hedge

FGHJKMNQUVXZ=janadez N éjulho, Z
é dezembro.

Tem ou vai receber: vende. Vai pagar ou comprar:
compra.

@ Tributacio

Bolsa 15 comum, 20 day trade; dedo-duro 0,005;
swap de balcéo vai pela tabela da renda fixa.

Tabela de memorizacao: nao confunda

Quando é... ...e quando é

Futuro
Padronizado, negociado em bolsa, com ajuste diario e
saida por operacao inversa a qualquer pregao.

Margem
Garantia que fica depositada para cobrir o risco de
encerramento da posi¢do perante a camara.

IND / DOL (cheios)
IND: R$ 1,00 por ponto; DOL: US$ 50.000, R$ 50 por
ponto de cotagao.

Comprado em taxa no DI1
Equivale a vendido em PU; ganha com alta dos juros.
Hedge de divida em CDI ou de carteira prefixada.

Hedge de venda (produtor, exportador)

Quem tem a mercadoria ou recebera délar perde com a

queda: vende futuro.

Opcao europeia
Exercicio s6 no vencimento (opg¢des sobre Ibovespa e
sobre DI1); a opcdo pode ser vendida antes.

Hedge
Proteger uma exposicdo que ja existe.

Numeros que caem

Termo
Resultado apurado de uma vez no vencimento, sem ajuste
diario; as partes ficam vinculadas até o fim.

Ajuste diario
Dinheiro que entra ou sai todo dia, liquidando ganhos e
perdas pelo preco de ajuste.

WIN / WDO (minis)
WIN: R$ 0,20 por ponto; WDO: US$ 10.000, R$ 10 por ponto
de cotagao.

Vendido em taxa no DI1
Equivale a comprado em PU; ganha com queda dos juros.

Hedge de compra (industria, importador)
Quem vai comprar a mercadoria ou pagar doélar perde com
a alta: compra futuro.

Opcao americana
Exercicio a qualquer momento até o vencimento.

Arbitragem
Duas pontas opostas travando uma distor¢ao de prego

entre mercados ou vencimentos, sem aposta direcional.

Item Valor

DOL US$ 50.000 por contrato; R$ 50 por ponto de cotacao

WDO US$ 10.000 por contrato; R$ 10 por ponto
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IND / WIN R$ 1,00 / R$ 0,20 por ponto

DI1 100.000 pontos no vencimento, R$ 1,00 por ponto, base 252

Milho CCM 450 sacas de 60 kg por contrato, liquidacao financeira

Café arabica ICF 100 sacas de 60 kg por contrato, cotado em délar por saca, liquidacao fisica
Boi gordo BGI 330 arrobas por contrato

Café ICF: horarios Negociacdo das 09h00 as 15h00; after-hours das 15h30 as 18h00 (D+1)
Pré-abertura do DOL 5 minutos antes da negociacao das 9h

IR sobre ganho liquido em bolsa 15% operacdao comum; 20% day trade
IRRF dedo-duro 0,005% sobre a soma positiva dos ajustes no encerramento

Minimo no eixo XV 6 acertos de 12

Alertas de prova (pegadinhas)

.

A\ Alerta de prova: Calcular o ajuste do DOL multiplicando a diferenca sé pelo nUmero de contratos (R$
142 em vez de R$ 7.100).

Como nao cair: Cada ponto da cotagao por US$ 1.000 vale R$ 50 por contrato no DOL e R$ 10 no WDO;
multiplique diferenca x multiplicador x contratos.

A\ Alerta de prova: Usar R$ 1,00 por ponto num WIN ou R$ 0,20 num IND.
Como nao cair: IND = R$ 1,00; WIN = R$ 0,20. Alternativa cinco vezes maior ou menor costuma ser o
multiplicador trocado.

A\ Alerta de prova: Dar crédito ao vendido quando o preco de ajuste subiu.
Como nao cair: Vendido ganha com queda e paga com alta. Confira o sinal antes de olhar o valor: ha

alternativa com o valor certo e o sinal errado.

A\ Alerta de prova: Na segunda sessdo, comparar o ajuste com o preco de abertura do negocio e
marcar o resultado acumulado.

Como nao cair: Do segundo dia em diante, ajuste = ajuste do dia - ajuste anterior. O acumulado desde
a abertura é distrator.

A\ Alerta de prova: Achar que comprar taxa no DI1 é comprar PU.
Como nao cair: Comprado em taxa = vendido em PU; taxa sobe, PU cai, e quem comprou taxa ganha.
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A\ Alerta de prova: No hedge do produtor, comprar futuro porque ele ganha com a alta.
Como nao cair: O produtor ja esta comprado no fisico e perde com a queda: vende futuro. Importador
compra délar futuro; exportador vende.

A Alerta de prova: Somar o nocional do futuro a venda fisica no resultado do hedge (contar a producdo
duas vezes).

Como nao cair: Receita com hedge = venda fisica + ganho ou perda do futuro; o resultado tende ao
preco travado no futuro.

A\ Alerta de prova: Marcar o rendimento bruto de uma ponta do swap (R$ 135 mil) como resultado.
Como nao cair: Swap liquida sé a diferenca entre as pontas: calcule as duas e subtraia.

A\ Alerta de prova: Achar que o langador decide o exercicio ou que opcao europeia ndo pode ser
negociada antes do vencimento.

Como nao cair: Quem decide é o titular. Europeia ndo é exercida antes, mas pode ser vendida no
mercado a qualquer momento.

A Alerta de prova: Somar o prémio ao ganho do titular no exercicio.
Como nao cair: Prémio é custo do titular: resultado da call = ativo - exercicio - prémio; da put =
exercicio - ativo - prémio.

A Alerta de prova: Calcular o preco futuro tedrico com juros simples ou descontando o preco a vista.
Como nao cair: Capitalize o a vista por (1 + i)~ (du/252), composto, s6 pelo prazo que falta.

A\ Alerta de prova: Aplicar 15% de bolsa ou isencdo ao swap de balcdo, ou isentar o swap de hedge.
Como nao cair: Swap segue a tabela regressiva de renda fixa (22,5%, 20%, 17,5%, 15%), retida na
liquidacdo, mesmo sendo hedge.

A Alerta de prova: Confundir as datas de vencimento: terceira sexta-feira, primeiro dia Util, quarta mais
proxima do dia 15.

Como nao cair: Dolar e DI1: primeiro dia Util do més. Ibovespa: quarta-feira mais proxima do dia 15,
meses pares. Terceira sexta-feira é das op¢des sobre ac¢des.

A\ Alerta de prova: Achar que o swap de balcao vale s6 com contraparte central ou com aprovacédo da
CVM.

Como nao cair: Condicdo de validade é o registro em sistema autorizado pelo BCB ou pela CVM (Lei
6.385, art. 2°, § 4°); a garantia da B3 é opcional.
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Como cai na prova

.
[T Como cai: Calculo de ajuste diario com preco de negdcio, preco de ajuste e niimero de contratos.
Como resolver: 1) Identifique o contrato e o valor do ponto. 2) Veja se é o dia da abertura (preco do
negdcio) ou dia seguinte (ajuste anterior). 3) Diferenca x valor do ponto x contratos. 4) Sinal: comprado
ganha na alta, vendido na queda.

\

2
[T Como cai: Hedge: quantos contratos e em que lado.

Como resolver: Pergunte o que o cliente perde (alta ou queda). Perde na queda: vende; perde na alta:
compra. Contratos = exposicdo / tamanho do contrato (US$ 50 mil, 450 sacas, 100 sacas, 330 arrobas) ou
carteira x beta / (pontos x valor do ponto).

\

.

[T Como cai: Resultado de opcdo ou estrutura (trava, straddle, put de protecdo, sintético) no
vencimento.

Como resolver: Calcule o valor intrinseco de cada perna no preco final, desconte prémios pagos e some
prémios recebidos, e multiplique pela quantidade. Trava: ganho méaximo = diferenca dos exercicios -
prémio liquido.

L

.

[T Como cai: Preco tedrico do DI1, do futuro ou do PU.
Como resolver: Use juros compostos base 252: PU = 100.000 / (1 + taxa)”(du/252); futuro = a vista x (1
+ i)~ (du/252). Descarte as alternativas de juros simples ou de ano inteiro.

\

.

[T Como cai: Regra operacional ou normativa (vencimento, after-hours, repasse, limites, garantias,
validade do swap).

Como resolver: Associe a palavra-chave: after-hours = D+1; repasse = outro participante liquida; limites
= autorreguladora, verificacdo diaria; garantia = dinheiro ou ativos aceitos; validade = registro em
sistema autorizado.

\

[T Como cai: Tributacdo do resultado em derivativos.
Como resolver: Day trade? 20%. Comum? 15% mais IRRF de 0,005% sobre ajustes positivos. Sem
isencao de R$ 20 mil. Swap de balcdo? Tabela regressiva pelo prazo.

L

Gatilhos do enunciado

Se o enunciado trouxer... Pense em

Importador com parcela em délar a pagar Comprar DOL; contratos = exposi¢iao / US$ 50.000

Exportador que vai receber délar Vender DOL ou vender NDF; ganha se o délar cair
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Divida em CDI e medo de alta de juros Comprar taxa no DI1 (vender PU) ou swap ativo em CDI e
passivo prefixado

Carteira de Tesouro IPCA+ e medo de alta do juro Comprar taxa de DAP
real

Executa numa corretora e liquida em outra Repasse

Termo de mercadoria encerrando posi¢des futuras Operacao ex-pit

fora do pregéo
Negdcio fechado no after-hours de derivativos Pertence ao pregao D+1

Oferta direta em DOL, WDO, IND ou WIN Preco entre a melhor compra e a melhor venda,
respeitando o tick

Compra a vista e venda simulténea do futuro caro Arbitragem (cash and carry)

Compra de call e put com mesmo exercicio Straddle comprado: lucra fora de exercicio +/- soma dos
esperando forte oscilagao prémios

Call comprada + put vendida no mesmo strike Compra sintética do ativo

Cliente ndo pagou ajuste nem atendeu chamada de Zeragem compulséria e execucao das garantias do préprio
margem cliente

Swap cambial ofertado pelo BCB Protecao contra alta do doélar liquidada em reais, sem

vender reservas

Liquidacdo financeira do milho CCM Indicador ESALQ/B3 (Cepea, Campinas); boi gordo usa
DATAGRO desde 2025

@ Se vocé lembrar de s6 uma coisa deste capitulo...

Eixo XV tem minimo de 6 acertos em 12: é eliminatorio.

Comprado em taxa no DI1 = vendido em PU = ganha com alta de juros.

Prémio é custo do titular e receita do langador; quem decide o exercicio é o titular.
No ajuste, primeiro o sinal (quem ganha), depois o multiplicador certo do contrato.

Swap e NDF liquidam sé a diferenca; ndo ha entrega de moeda.

Essenciais para a prova (checklist)

[ Sei os multiplicadores de DOL, WDO, IND, WIN e DI1.
[ Sei calcular ajuste no dia da abertura e nos dias seguintes.
[ Sei de que lado o produtor, a indUstria, o importador e o exportador fazem hedge.

[ Sei calcular PU do DI1 e prego futuro tedrico em base 252.
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[ Sei o resultado do titular e do langador de call e de put no vencimento.

[0 Sei montar e calcular trava de alta, trava de baixa, straddle e put de protecao.
[0 Sei os vencimentos de ddlar, DI1, Ibovespa e op¢des sobre a¢des.

[ Sei o que é repasse, ex-pit, oferta direta e after-hours D+1.

[ Sei a tributacdo de futuros, op¢oes, day trade e swap de balcéo.

Questoes de revisao do capitulo

R14.1 - XV — Mercados Derivativos: Produtos, Modalidades Operacionais e Liquidagao

Valter esta vendido em 4 contratos futuros de délar (DOL, US$ 50.000,00 cada, cotacdao em reais por
US$ 1.000,00), abertos a R$ 5.420,00 no préprio dia. O preco de ajuste foi R$ 5.455,50. Qual é o
ajuste diario dele?

A. Débito de R$ 142,00

B. Crédito de R$ 7.100,00
C. Débito de R$ 7.100,00
D. Débito de R$ 710.000,00

R14.2 - XV — Mercados Derivativos: Produtos, Modalidades Operacionais e Liquidacao

A empresa Vale do Sol Alimentos contratou um swap com garantia registrado na B3, de valor de
referéncia R$ 1.000.000,00 por um ano: fica ativa na variacdo do DI e passiva em taxa prefixada de
12% no periodo. No vencimento, o DI acumulado foi de 13,5%. Qual é o resultado da empresa?

A. Paga R$ 15.000,00

B. Paga R$ 120.000,00
C. Recebe R$ 135.000,00
D. Recebe R$ 15.000,00

R14.3 - XV — Mercados Derivativos: Produtos, Modalidades Operacionais e Liquidacao

A Ferrovale Equipamentos compra pecas da Alemanha cotadas em délar e tem uma parcela de US$
250.000,00 vencendo em trés meses. O diretor Fabio quer eliminar o risco de a moeda americana se
valorizar até la. Sabendo que cada DOL negociado na B3 equivale a US$ 50.000,00, qual posicao ele
deve montar?

A. Vender opcdes de compra de dolar e deixar a parcela sem protecdo

B. Comprar 250 contratos, um para cada US$ 1.000,00 da parcela

C. Comprar 5 contratos de DOL com vencimento proximo ao da parcela
D. Vender 5 contratos de DOL, para ganhar caso a moeda americana suba
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R14.4 - XV — Mercados Derivativos: Produtos, Modalidades Operacionais e Liquidagao
O que caracteriza um instrumento derivativo?

A. Seu rendimento é prefixado no registro, como ocorre com os titulos publicos sem cupom

B. Seu valor decorre do preco ou do comportamento de outro ativo, taxa ou indice

C. Seu uso é restrito a operac¢des de protecdo, sendo vedada a especulacao pelas regras da B3

D. Seu valor é definido pela propria bolsa, sem relacdo com o mercado a vista do bem negociado

Respostas comentadas

R14.1. C) Débito de R$ 7.100,00

Por qué: Cada contrato tem US$ 50.000, e a cotacdo é em reais por US$ 1.000; assim, cada R$ 1,00 de
variagdo na cotacdo vale R$ 50,00 por contrato. Ajuste do vendido no dia da operacdo = (prego de venda -
preco de ajuste) x 50 x contratos = (5.420,00 - 5.455,50) x 50 x 4 = -R$ 7.100,00.

X A) Incorreta. R$ 142,00 ignora o multiplicador de 50 (US$ 50.000 divididos pela cotacdo por US$ 1.000).

X B) Incorreta. O ddlar subiu, e quem esta vendido paga o ajuste.
X D) Incorreta. O valor aplica multiplicador errado; cada R$ 1,00 na cotacao vale R$ 50,00 por contrato.

Dica de prova: DOL: cada ponto na cotacdo por US$ 1.000 vale R$ 50,00 por contrato.

R14.2. D) Recebe R$ 15.000,00

Por qué: No swap, as partes trocam o resultado liquido entre dois fluxos: ponta DI = 1.000.000 x 1,135 = R$
1.135.000,00; ponta pré = 1.000.000 x 1,12 = R$ 1.120.000,00. Ativa em DI e passiva em pré, a empresa
recebe R$ 15.000,00. Na modalidade com garantia, a liquidagdo ocorre pela clearing da B3, que atua como
contraparte central.

X A) Incorreta. A ponta ativa da empresa (DI) rendeu mais que a passiva (pré), entdo ela recebe a diferenca.
X B) Incorreta. R$ 120.000,00 € o valor da ponta prefixada, e ndo o resultado liquido.
X Q) Incorreta. R$ 135.000,00 é o rendimento bruto da ponta DI; no swap troca-se s6 a diferenca entre as pontas.

Dica de prova: Swap: calcule as duas pontas e liquide sé a diferenca.

R14.3. C) Comprar 5 contratos de DOL com vencimento préximo ao da parcela

Por qué: Quem tem divida em délar (importador) perde com a alta da moeda e faz hedge comprando délar
futuro; quem tem recebiveis em doélar (exportador) vende. Contratos = exposi¢do / tamanho do contrato =
250.000 / 50.000 = 5.

X A) Incorreta. Vender op¢des de compra expde a empresa a perdas na alta do dolar e ndo protege a parcela.

X B) Incorreta. O tamanho do contrato é US$ 50.000,00; a cotagdo em reais por US$ 1.000,00 ndo define o nimero de
contratos.

X D) Incorreta. A posicao vendida ganha com a queda do ddlar, ndo com a alta; para o importador, ela aumentaria o risco em
vez de protegé-lo.

Dica de prova: Importador compra dolar futuro; exportador vende.
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R14.4. B) Seu valor decorre do preco ou do comportamento de outro ativo, taxa ou indice

Por qué: Derivativo é um contrato cujo valor depende (deriva) do preco de um ativo-objeto, como agao,
indice, moeda, taxa de juros ou commodity. Os principais sao termo, futuro, opgdes e swaps.

X A) Incorreta. O resultado de um derivativo varia com o ativo-objeto; ndo ha rendimento prefixado como em um titulo zero

cupom.
X Q) Incorreta. Derivativos servem a hedgers, especuladores e arbitradores; a especulacdo é permitida e da liquidez ao

mercado.
X D) Incorreta. O prego do derivativo acompanha o do ativo-objeto; por isso os precos a vista e futuro convergem no

vencimento.

Dica de prova: Derivativo sempre tem um ativo-objeto: identifique-o primeiro em qualquer questao

de derivativos.
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DIA DA PROVA

Estratégia de prova

.

A prova da ANCORD ¢ aplicada pela FGV com 80 questdes de multipla escolha, 4 alternativas e uma
correta, em 2h30, e cobra a norma vigente com precisao: prazos, percentuais e quem faz o qué. Os
enunciados costumam trazer um caso com nomes de clientes, assessores e empresas e pedir a conduta
correta, o 6rgao competente ou um calculo. As alternativas erradas sdo construidas com niimeros
vizinhos (80% x 100%, 15% x 1/3, 5 x 7 x 10 dias Uteis), com papéis invertidos (CMN x BCB, titular x
langador, comprado x vendido) e com regras de normas revogadas. Em derivativos e matematica, os
distratores sdo sempre o mesmo erro de método: multiplicador errado, juros simples, sinal trocado ou s6
uma parte do resultado.

Como responder

|
|
|
|
|
|
|
|

v Planeje o tempo: 150 minutos para 80 questdes ddo menos de 2 minutos por questdo; resolva
primeiro as conceituais e deixe os calculos longos para a segunda passada.

v Acompanhe os eixos eliminatorios: além dos 56 acertos (70%), é preciso 50% em | (6 de 12), Ill (2 de 4),
VIII (10 de 20) e XV (6 de 12); ndo deixe nenhum deles para a sorte.

v Use a HP12C disponivel na plataforma para juros compostos, VPL, TIR e base 252, mas confira se a
alternativa pede taxa, montante ou s os juros.

v Em calculo de derivativos, defina primeiro o sinal (quem ganha com alta ou queda) e depois o
multiplicador do contrato; isso elimina metade das alternativas.

v Quando duas alternativas trazem nimeros parecidos, pergunte qual norma esta em vigor: a resposta
segue a Resolucdo CVM 178, a 215 e a 50 alterada, ndo as revogadas.

v Em questdes de conduta do assessor, procure a vedacdo: autorizagdo do cliente ou do intermediario
nao torna licito o que o art. 25 proibe.

v Leia o ultimo periodo do enunciado antes do caso para saber o que esta sendo perguntado (6rgéo,
prazo, valor ou conduta).

v Desconfie de alternativas absolutas como proibicdo automatica; a norma costuma exigir diligéncia
reforcada, alerta ou declaracdo, ndo proibicao.
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Erros que derrubam candidatos

X Ir bem na média e ser reprovado por ficar abaixo de 50% em um dos eixos |, Ill, VIIl ou XV.

X Responder com a regra antiga (Resolucdo CVM 16, Resolugdo CVM 85, Instrucdo CVM 400) porque
ainda aparece em materiais desatualizados.

X Trocar prazos e destinatarios: COAF em 24 horas, CVM até abril, Coaf no dia Util seguinte para espécie.

X Errar o multiplicador ou o lado do hedge em derivativos e marcar o valor com o sinal invertido.

X Usar juros simples ou 365 dias quando a convengdo é composta em base 252.

X Aplicar o limite do FGC por produto ou por banco, em vez de somar tudo o que o mesmo CPF tem no
conglomerado e limitar a R$ 250 mil.

( X Aplicar a isencdo de R$ 20 mil fora do mercado a vista de acdes (day trade, opcdes, FlI, ETF, fundos).

Na semana da prova

[ Revise os numeros de cada capitulo: prazos da Resolugdo CVM 178, percentuais das classes de fundos,
tag along, OPA, FGC e tabelas de IR e IOF.

[ Refaca os calculos que mais caem: ajuste diario, PU do DI1, VPL, taxa real, desconto comercial e VaR

paramétrico.

[ Faca pelo menos uma prova completa cronometrada em 2h30 e confira o desempenho por eixo, ndo

so o total.

[ Se escolher a prova remota (em casa, com fiscal online), deixe o ambiente pronto com antecedéncia e
treine o uso da HP12C disponivel na plataforma.

[0 Na véspera, leia s6 os itens de lembrar, as pegadinhas e os checklists de cada capitulo.
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REVISAO FINAL

Folha de cola

Leia na véspera e na manha da prova: os gatilhos e as pegadinhas mais importantes de cada dominio.

1. 1 - A Atividade do Assessor de
Investimentos
» Requisitos da PJ de assessoria — CNPJ, sede no pais,

atividade no objeto social, diretor responsavel, Al no
nome

» Troca do diretor responsavel — Credenciadora e

intermediarios em 7 dias Gteis

» Contratagdo ou rescisdo de assessor pela corretora —
Atualizar a relacao em 5 dias uteis

» Indeferimento do credenciamento — Recurso a CVM em
10 dias ateis; SMI em 20

» Perda de condi¢do constatada pela credenciadora —
Manifestacdo prévia em 10 dias Uteis

A\ Eram regras da revogada Resolucdo CVM 16; a 178 exige a
atividade no objeto, CNPJ, sede no pais e diretor responsavel.

A O registro é automéatico com o credenciamento.

A S6 apb6s 36 meses de concessao e por até 36 meses.

2. lll - Lavagem de Dinheiro, PLD/FTP e
Suitability (Lei 9.613/98, Circular BCB
3.978/20, Resolugoes CVM 50/21 e 30/21)

» Analise concluida com sérios indicios - COAF em 24
horas, sem ciéncia ao cliente

» Nenhuma operacdo comunicavel no ano — Declara¢iao
negativa a CVM até o ultimo dia atil de abril

» Deposito em espécie de R$ 50 mil ou mais — Comunicacéo
ao Coaf até o dia util seguinte

» Terceiros depositando para liquidar opera¢des do cliente —
Atipicidade a monitorar

» Deputado em exercicio ou ex-deputado ha 3 anos — PPE:
monitoramento diferenciado

A E vedado dar ciéncia; comunicacdo ao COAF em até 24
horas da conclusdo da analise.

A A comunicacdo de indicios ndo depende de valor e ndo é
substituida pelo encerramento.

A\ Ha o dever de declarar a ndo ocorréncia a CVM até o
ultimo dia til de abril.
3. IV - Economia

» Regra de reajuste do salario minimo — Politica de rendas

» Quem fixa a meta de inflacdo - CMN

» Quem fixa a meta da Selic = Copom, a cada 45 dias

» Selic efetiva — Média das compromissadas de um dia
com titulos publicos

» Meta de inflacdo hoje — IPCA em 12 meses, 3% +/- 1,5
p.p.. verificada todo més

A A meta é do CMN; o Copom define a Selic.
A A meta é medida pelo IPCA do IBGE.

A Isso valeu de 1999 a 2024; desde 2025 a verificacdo é
mensal sobre 12 meses.

4. IX - Fundos de Investimento

» Remuneracao dos distribuidores do fundo — Taxa maxima
de distribuicao

» Valor pago pelo cotista ao aplicar ou resgatar — Taxa de
ingresso ou de saida, para o patriménio da classe

» Classe com 92% em cotas de outras classes — FIC
desenquadrado: minimo de 95%

» Sufixo Curto Prazo — 375 dias por titulo e prazo médio
abaixo de 60 dias

» Sufixo Divida Externa — 80% em titulos da divida externa
da Uniao, custodiados no exterior

A Ingresso e saida vao para o patrimonio da classe.

A Agdes = 67%. 80% é Renda Fixa e Cambial; 95% é FIC e
Referenciada.

A Minimo de 100% do indice e cobranga no minimo
semestral; o CDI em si pode ser usado.

5. V - Sistema Financeiro Nacional

» Fixar diretrizes da politica cambial -~ CMN

» Redesconto e empréstimos a instituicdes financeiras — BCB
(privativo)

» Recurso contra punicdo da CVM ou do BCB — CRSFN

» Prejuizo por erro de execucdo da corretora em bolsa —
MRP da BSM, até R$ 200 mil

» Fato gerador da taxa da CVM — Poder de policia
A Sado competéncias privativas do BCB; o CMN fixa as regras.
A Isso é do CMN (Lei 4.595, art. 4°).

A CMN tem trés membros: Fazenda (preside), Planejamento e
presidente do BCB.
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6. VI - Instituicoes e Intermediadores
Financeiros

» Depdsito a vista de livre movimentacdo — Banco comercial

» Participacdo societaria temporaria e capital de giro —
Banco de investimento

» Duas carteiras, uma comercial ou de investimento — Banco
multiplo

» Gestora do FGTS — Caixa Economica Federal

» Capital todo da Unido e financiamento do desenvolvimento
— BNDES

A S6 banco comercial e multiplo com carteira comercial
captam a vista.

A A obrigatoria é a comercial ou a de investimento, entre no
minimo duas.

A\ Um voto por associado; supervisdao do BCB e protecdo do
FGCoop.

7. VIl - Administracao de Risco

» Nao consegue vender sem derrubar o preco — Risco de
liquidez

> Emissor em recuperacao judicial deixa de pagar — Risco de
crédito

» Falha de sistema ou erro humano — Risco operacional

» Juros caindo e cupons a reaplicar — Risco de
reinvestimento

» Derivativo de balcdo sem garantia e parte ndo paga —
Risco de contraparte

A VaR é o limite que ndo deve ser superado no nivel de
confianga; no restante dos dias a perda pode ser maior.

A 1,65 para 95%, 2,33 para 99%; 1,5% é 0,015.

A Diversificar reduz sé o risco especifico; o de mercado
permanece.

8. VIIl - Mercado de Capitais: Produtos,
Modalidades Operacionais e Liquidagao

» Controle vendido em companhia do segmento béasico —
OPA com 80% do preco pago ao controlador

» Acdes em circulagdo abaixo de 15% por compra do
controlador — OPA por aumento de participacao, registro
em 30 dias

» Cancelamento de registro de companhia aberta — OPA a
preco justo, todas as acoes, aceite de mais de 2/3 das
elegiveis

» Terceiro faz OPA sobre a¢des j& objeto de OPA — OPA
concorrente: 5% acima e até 10 dias antes do leildo

» Cédigo terminado em 11 com 1 ON e 2 PN — Unit

A Lei: 80% para agdes com voto. 100% é regra do Novo
Mercado e do Nivel 2.

A 1/3 era da revogada Resolucdo CVM 85; pela 215, o gatilho
é cair abaixo de 15%.

A Adicional até 25% sem novo registro; suplementar até 15%;
os dois se somam (20 + 5 + 3 = 28).

9. X - Fundos de Investimento: Anexos
Normativos da Resolu¢cao CVM 175

» Cotista de FIl quer sair do fundo — Vender as cotas na
bolsa; ndo ha resgate

» Inquilino desocupou andares do FIl — Fato relevante,
queda de rendimento e de preco da cota

» FIDC distribuido ao publico em geral — Sem subordinada,
com cronograma e resgate em até 180 dias

» Perdas por inadimpléncia no FIDC — Absorvidas primeiro
pelas cotas subordinadas

» Cliente com R$ 400 mil quer FIP — N&o pode: FIP sé para
qualificados

A\ Fll é obrigatoriamente fechado: saida sé por venda em
bolsa.

A Aisencdo é sé para acdes no mercado a vista; Fll paga 20%
e ETF de a¢bes 15%.

A Ganho de capital em Fll é 20%.

10. XI - Securitizacao de Recebiveis

» Aquisicao de créditos para lastrear titulos — Securitizacao

» Quem emite CRI ou CRA — Companhia securitizadora,
com exclusividade

» Securitizadora insolvente — Agente fiduciario assume o
patrimonio separado e convoca assembleia

» Execucdo trabalhista contra a securitizadora — Patrimonio
separado nao responde

» Emissdo com e sem regime fiduciario — Categoria S2

A Certificados de recebiveis sdo de emissdo exclusiva de
companhia securitizadora.

A Certificados de securitizagdo ndo tém FGC; a protecdo vem
do regime fiduciario e das garantias da emissao.

A A separacdo vale inclusive contra débitos fiscais,

previdenciarios e trabalhistas.

11. XII = Clubes de Investimento

» NUmero de pessoas para formar clube — Minimo 3,
maximo 50 pessoas naturais

» Cotista quer ter 45% das cotas — Vedado: maximo de 40%

» Percentual minimo em acbes — 67%
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» Assessor cotista quer gerir o clube — Vedado

> Quem pode administrar o clube — Corretora,
distribuidora, banco de investimento ou miltiplo com
carteira de investimento

A Cotista pode ter no maximo 40%; 50 é o nimero maximo
de pessoas.

A\ De 3 a 50 pessoas naturais; colegas de trabalho podem
formar clube.

A E regra da norma; assembleia nao altera.

12. XIll - Matematica Financeira: Conceitos
Basicos

» Taxa ao ano e prazo em dias Uteis — Expoente du/252,
capitalizacdo composta

» Taxa over ao més — Dividir por 30 e capitalizar pelos dias
uteis

» Ganho real, descontada a inflagdo — Fisher: dividir fatores

» Duplicata descontada no banco — Desconto comercial

(por fora) sobre o valor nominal

> Projeto com investimento hoje e entradas futuras e uma
TMA — VPL: descontar cada fluxo e subtrair o
investimento

A Leia o regime: composto eleva o fator ao nimero de
periodos.

A Montante = capital + juros; R$ 840 e R$ 1.013,53 s&o
distratores de juros isolados.

A Taxa = fator - 1. Fator 1,1475 é taxa de 14,75%.

13. XIV - Mercado Financeiro: Outros
Produtos nao Classificados como Valores
Mobiliarios

> CDB e LCl em bancos do mesmo conglomerado — FGC
total de R$ 250 mil

» Reserva de emergéncia em titulo publico — Tesouro Selic

» Renda periédica com protecdo da inflaggo — NTN-B com
juros semestrais

» Prefixado com fluxo semestral = NTN-F
» Espera queda forte dos juros — Prefixado

A Soma tudo do mesmo CPF no conglomerado e limita a R$
250 mil.

A Debénture, LF, CRI, CRA e titulos publicos ndo tém FGC.

A Procedimento administrativo pelo aplicativo, sem taxa, apos
a lista do liquidante.

14. XV - Mercados Derivativos: Produtos,
Modalidades Operacionais e Liquidacao

» Importador com parcela em délar a pagar - Comprar
DOL; contratos = exposi¢ido / US$ 50.000

» Exportador que vai receber délar — Vender DOL ou vender
NDF; ganha se o délar cair

» Divida em CDI e medo de alta de juros — Comprar taxa no
DI1 (vender PU) ou swap ativo em CDI e passivo prefixado

» Carteira de Tesouro IPCA+ e medo de alta do juro real —
Comprar taxa de DAP

» Executa numa corretora e liquida em outra — Repasse

A Cada ponto da cotagdo por US$ 1.000 vale R$ 50 por
contrato no DOL e R$ 10 no WDO; multiplique diferenca x

multiplicador x contratos.

A IND = R$ 1,00; WIN = R$ 0,20. Alternativa cinco vezes maior
ou menor costuma ser o multiplicador trocado.

A Vendido ganha com queda e paga com alta. Confira o sinal
antes de olhar o valor: ha alternativa com o valor certo e o
sinal errado.
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GABARITO

Respostas do diagnostico

D1. B) Registro no CNPJ, sede no pais, a atividade de assessor no objeto social e um diretor
responsavel - revise o capitulo 1

Por qué: Art. 16 da Resolucdo CVM 178/23: a pessoa juridica deve estar regularmente constituida e
registrada no CNPJ, ter sede no pais, ter em seu objeto social a atividade de assessor de investimento e
indicar diretor responsavel; a denominacdo deve conter a expressao assessor de investimento ou a sigla Al
(8 1°).

X A) Incorreta. A norma nao exige tempo de experiéncia dos socios, e o objeto exclusivo era regra da revogada Resolucdo
CVM 16/21.

X Q) Incorreta. A Resolucdo CVM 178/23 néo exige capital minimo, sede em capital de estado nem auditoria anual registrada.
X D) Incorreta. Ndo ha autorizacdo do Banco Central, e 0 assessor pode atuar para mais de um intermediario (art. 2°, I1).

Dica de prova: PJ assessora: CNPJ, sede no Brasil, atividade no objeto social, diretor responsavel e Al
no nome.

D2. C) Nao, pois a suspensio exige 36 meses desde a concessido do credenciamento - revise o
capitulo 1

Por qué: Art. 18 da Resolucdo CVM 178/23: a suspensdo a pedido exige comprovar que 0 assessor ndo esta
em atividade, vale por até 36 meses (§ 2°), implica suspensao automatica do registro na CVM (§ 1°) e s6
pode ser concedida depois de pelo menos 36 meses da concessdo do credenciamento ou do término do
Ultimo pedido de suspensao (§ 3°). De margo de 2025 a outubro de 2026 ha cerca de 19 meses.

X A) Incorreta. A suspensdo do credenciamento implica suspensdo automatica do registro na CVM (art. 18, § 1°).

X B) Incorreta. O art. 18 prevé expressamente a suspensao do credenciamento a pedido do assessor.

X D) Incorreta. Comprovar a inatividade e o limite de 36 meses sdo regras da suspensdo, mas falta o requisito temporal do §
3°, que Sérgio ndo cumpre.

Dica de prova: Suspensdo: 36 meses de caréncia para pedir e até 36 meses de duragdo; o registro na
CVM fica suspenso junto.

D3. A) A entidade credenciadora e as corretoras contratantes, em até 7 dias tteis — revise o capitulo 1
Por qué: Art. 26, § 1°, da Resolugdo CVM 178/23: a nomeagao ou substituicdo do diretor responsavel do
assessor pessoa juridica deve ser informada a entidade credenciadora e aos intermediarios pelos quais
tenha sido contratado em 7 dias Uteis. Esse diretor presta as informacdes exigidas, responde a CVM e a
credenciadora, verifica a compatibilidade das regras dos intermediarios e atua de forma auxiliar na
fiscalizacdo (incisos | a IV).

X B) Incorreta. O Banco Central ndo recebe essa comunicagao, e o prazo ndo é de 5 dias Uteis.

X C) Incorreta. A norma ndo exige comunicacgdo aos clientes por carta sobre a troca do diretor.
X D) Incorreta. A comunicagdo nao é dirigida a CVM e a B3, e o prazo é de 7 dias Uteis.

Dica de prova: Troca do diretor responsavel da PJ: credenciadora e intermediarios, em 7 dias Uteis.
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D4. B) Avisar Beatriz do desenquadramento, indicando os motivos, e colher declaracdo expressa
— revise o capitulo 2

Por qué: Resolucao CVM 30/21: é vedado recomendar produto inadequado ao perfil, sem perfil ou com
perfil desatualizado (art. 6°). Se o cliente ordenar a operacao nessas situacdes, antes da primeira operacéo
com a categoria é preciso alertd-lo, com as causas da divergéncia, e obter declaracdo expressa de ciéncia
(art. 7°); dispensa-se quando segue recomendacao de consultor autorizado.

X A) Incorreta. Embora a decisdo seja da cliente, a norma exige o alerta e a declaracdo expressa antes da primeira operacao na
categoria.

X Q) Incorreta. O art. 6° veda recomendar produto inadequado; quando a ordem parte do cliente, a lei admite a operacao
mediante alerta e declaracdo expressa (art. 7°).

X D) Incorreta. O perfil decorre da analise de objetivos, situacdo financeira e conhecimento; altera-lo para acomodar a ordem
desvirtua o dever de suitability.

Dica de prova: Cliente insiste fora do perfil: alerta com motivos e declaracdo expressa antes da
primeira operacao.

D5. C) Aos objetivos, a situacao financeira e ao conhecimento da cliente - revise o capitulo 2

Por qué: Resolucao CVM 30/21, arts. 2° e 3°: ndo se pode recomendar produtos sem verificar a adequacao
ao perfil. Analisam-se objetivos (prazo, preferéncia de risco, finalidade), situacdo financeira (renda,
patrimdnio, necessidade futura de recursos) e conhecimento (familiaridade, operacdes anteriores, formacao
e experiéncia).

X A) Incorreta. Rentabilidade passada e taxas sdo caracteristicas do produto, ndo critérios do perfil do cliente.

X B) Incorreta. Metas comerciais ndo podem orientar a recomendacéo; o dever é com o perfil do cliente.
X D) Incorreta. A anélise é individual, feita com os dados do préprio cliente.

Dica de prova: Suitability tem trés pilares: objetivo, situagdo financeira e conhecimento.

D6. D) Comunicar a CVM a nao ocorréncia, até o ultimo dia atil de abril - revise o capitulo 2

Por qué: Resolugdo CVM 50/21, art. 23: as pessoas obrigadas devem comunicar a CVM, se for o caso, a ndo
ocorréncia de situagdes ou operacdes comunicaveis no ano civil anterior, até o ultimo dia util de abril.
Operacoes suspeitas vao ao COAF em até 24 horas apds a conclusao da analise (art. 22, § 3°).

X A) Incorreta. A declaracdo é dirigida a CVM e tem prazo até o ultimo dia util de abril.

X B) Incorreta. Mesmo sem operagdes suspeitas, existe o dever de declarar a ndo ocorréncia (art. 23).

X Q) Incorreta. Nao ha publicagdo em jornal; a comunicacao é feita por meio eletronico.

Dica de prova: Declaracdo negativa: a CVM, até o ultimo dia util de abril.
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D7. B) Cai de cerca de 7,7% para cerca de 5,7% ao ano - revise o capitulo 3

Por qué: Pela relagdo de Fisher, juro real = (1 + nominal) / (1 + inflagdo) - 1. Com Selic de 12%, o juro real
esperado passa de 1,12/1,04 - 1 = 7,7% para 1,12/1,06 - 1 = 5,7%. Por isso, inflacdo esperada em alta com
Selic parada torna a politica monetaria menos contracionista.

X A) Incorreta. Com juro nominal fixo, inflagdo maior reduz o juro real; ele ndo sobe.

X Q) Incorreta. A inflacdo esperada (6%) continua abaixo da nominal (12%); o juro real cai, mas segue positivo.

X D) Incorreta. O juro real depende da taxa nominal e da inflacdo esperada, e ndo so6 da Selic.

Dica de prova: Selic parada e inflacdo esperada subindo: o juro real cai.

D8. C) E formado pelo presidente e pelos diretores do BCB e define a meta da Selic a cada 45 dias
— revise o capitulo 3

Por qué: Segundo o BCB, o Copom ¢ formado pelo presidente e pelos diretores do Banco Central e define, a
cada 45 dias, a meta da Selic, buscando que a inflagdo medida pelo IPCA fique em linha com a meta fixada
pelo CMN; a ata sai em até quatro dias Uteis.

X A) Incorreta. A meta para a inflagdo é definida pelo Conselho Monetéario Nacional; o Copom define a Selic para buscar essa
meta.

X B) Incorreta. O Copom ndo tem representantes de bancos privados e ndo define a TR nem a remuneracdo da poupanca.

X D) Incorreta. O Copom é 6rgédo do BCB, sem participacdo da CVM, e o regime brasileiro é de cambio flutuante, sem taxa
fixada pelo comité.

Dica de prova: CMN fixa a meta de inflacdo; o Copom fixa a Selic para alcanga-la.

D9. C) Taxa média das operacoes compromissadas de um dia Gtil com titulos publicos federais -
revise o capitulo 3

Por qué: Pelo Banco Central, a taxa Selic é a taxa de juros média das operagdes compromissadas com titulos
publicos federais com prazo de um dia util. O Copom define a meta, e o BC opera no mercado de titulos
para manter a Selic efetiva em linha com ela.

X A) Incorreta. A Selic é referéncia para as demais taxas, mas nado é teto legal para operagdes de crédito.
X B) Incorreta. A média dos depdsitos interfinanceiros de um dia é a Taxa DI, calculada pela B3, e ndo a Selic.

X D) Incorreta. A Selic ndo é fixada pelo CMN nem se confunde com a remuneracdo da poupanca.

Dica de prova: Selic = compromissadas de um dia com titulos publicos; DI = depésitos entre bancos
sem lastro.
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D10. D) 67%, incluindo acdes, BDR-Acoes e ETF de agdes - revise o capitulo 4

Por qué: Resolucao CVM 175/22, Anexo Normativo |, art. 56: a classe A¢des tem como principal fator de
risco a variagdo de precos de acdes listadas e deve aplicar no minimo 67% do patrimonio liquido em agdes,
bonus e recibos de subscricdo, cotas de classes Acdes, ETF de acdes, BDR-Acbes e BDR-ETF de ac¢des; o

excedente pode ir para ativos de gestao de liquidez.

X A) Incorreta. Ndo existe regra geral de 80% para classes de renda variavel; o percentual fixado para a classe A¢des é de 67%.
A regra de 80% é da classe Renda Fixa.

X B) Incorreta. O minimo é de 67%, e ndo de 51%.

X Q) Incorreta. 95% ndo é o minimo da classe Acdes; a classe de a¢des nado precisa replicar um indice.

Dica de prova: Classe A¢des: no minimo 67% em acdes e equivalentes.

D11. C) Exclusiva, considerada investidora profissional - revise o capitulo 4

Por qué: Pela Resolugdo CVM 175/22, a classe restrita é destinada a investidores qualificados e profissionais
(art. 111), e a exclusiva recebe aplicagdes de um Unico investidor profissional, de cotistas com vinculo
societario familiar ou vinculados por interesse Unico e indissociavel (art. 115), sendo considerada investidora
profissional.

X A) Incorreta. Previdenciaria é a classe destinada a recursos de entidades de previdéncia e planos previdenciarios (art. 116).
X B) Incorreta. A classe tem um Unico investidor profissional, o oposto de uma classe aberta ao publico em geral.

X D) Incorreta. Restrita é a classe destinada a investidores qualificados e profissionais (art. 111), ndo ao varejo; a de um Unico
profissional é exclusiva.

Dica de prova: Um s6 investidor profissional: classe exclusiva, que é profissional.

D12. A) 80% do patrimonio, com os titulos em custodia no exterior - revise o capitulo 4

Por qué: Resolugdo CVM 175/22, Anexo Normativo |, art. 55: a classe de renda fixa com no minimo 80% do
patrimonio em titulos da divida externa de responsabilidade da Unido deve usar o sufixo “Divida Externa”; os
titulos ficam custodiados no exterior (Euroclear ou Clearstream) e o restante tem uso restrito a hedge e
depdsitos.

X B) Incorreta. 67% é a referéncia de enquadramento de classes de acdes, e os titulos ficam custodiados no exterior, ndo na
B3.

X C) Incorreta. O percentual minimo é 80%, e o remanescente sé pode ir para derivativos com fim de protecdo (hedge) ou
deposito, nos limites do § 3°.

X D) Incorreta. 50% néo basta para o sufixo; a norma exige 80%.

Dica de prova: Renda Fixa Divida Externa: 80% em titulos da divida externa da Unido, custodiados |a
fora.
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Agora, treine no formato real

Faca as 6 provas completas do curso ANCORD: 480 questdes inéditas, tempo do exame, explicagdo de
cada alternativa e link da documentacao para revisar.

Ver as 6 provas completas e o cupom do més —

Até o dia da prova, uma revisao por dia no seu feed

”~ ™~ - ™
Instagram @strecht.simulados YouTube Strecht Simulados
Um post de prova por dia: questdo comentada, Shorts diarios com pegadinhas de prova e, aos sabados,
pegadinhas e o “ndo confunda” de cada certificagdo. um simulado comentado.
Seguir no Instagram — Inscrever-se no canal —

Material independente de preparacdo, sem afiliagdo ou endosso de ANCORD. As questdes sdo inéditas e ndo reproduzem a prova real.
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